CAROLINA LASKOWSKI
PERITA CONTADORA

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUiZ DE DIREITO DA 28° VARA
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Agdo: Execugdo de Titulo Extrajudicial
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1. SINTESE DO OBJETO DA PERICIA

Trata-se de Acao de Execucdo de Titulo Extrajudicial
fundada em Contrato de Mutuo n® 101.594, no valor de R$ 25.000.000,00 (vinte
e cinco milhdes de reais) entre o exequente a executada Lusopar, o qual foi

garantido solidariamente pelos demais réus.

A execugao foi proposta pelo valor de R$ 59.388.599,14
(cinquenta e nove milhdes, trezentos e oitenta e oito mil, quinhentos e

noventa e nove reais e quatorze centavos).

Dentre outros bens, foram penhoradas 22.112.650,02 cotas
do Fundo de Investimento em Participagdes Melrose, de titularidade de

Luciana Santos de Almeida Trevizan.

A administradora do Fundo de Investimento, Modal
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda, informou as fls. 3.384,
que a executada Luciana Santos de Almeida Trevisan nao era cotista do

Fundo.

Foi expedido novo oficio a Modal, para que informasse
todas as aquisi¢des e/ou subscri¢des com integraliza¢cdes de quotas do FIP
Melrose pela coexecutada Luciana e as suas respectivas datas e todas as
operagoes de alienagao de quotas da coexecutada Luciana no FIP Melrose que
levaram a reducdo e, ao final, extingdo da participacao da coexecutada
Luciana como quotista do FIP Melrose, incluindo mas nao se limitando a

venda de suas quotas, a cisao parcial ou integral do FIP Melrose em relagdo as
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suas quotas, integralizacdo de suas quotas em capital social de pessoa juridica,
tendo a administradora apresentado o demonstrativo solicitado as fls. 458, em
que se verifica transferéncia da totalidade das cotas da coexecutada, em

27/12/2017.

Em resposta a novo oficio (fls. 492), a administradora do
Fundo informou que as cotas foram transferidas para a sociedade L.S.A.

Participagao Societéria Ltda.

O exequente informou as fls. 507/508 que o incidente de
desconsideracao inversa da personalidade juridica da coexecutada Luciana
Santos de Almeida, cuja finalidade é a inclusao da LSA Participacoes
Societarias Ltda no polo passivo desta execucgao foi julgado procedente,
pleiteando a autorizagao das quotas do FIP Melrose de titularidade da LSA

ParticipagOes Societarias.

A r. decisao de fls. 514/515 deferiu a avaliagcao dos ativos.
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2. METODOLOGIA ADOTADA PARA OS TRABALHOS PERICIAIS

Utilizou esta perita somente os documentos constantes

dos autos e demais elementos pertinentes ao processo.

No desenvolvimento do presente Laudo Pericial, esta
perita oferecerd a sua opinido técnica sobre a matéria objeto do processo, que
resulta do convencimento obtido mediante a aplicagdo de principios de
investigacdo pericial, na extensao das viabilidades técnicas julgadas
necessaria, dentro dos limites técnicos determinados pela NBC TP 01 e NBC

PP 01 do CFC — Conselho Federal de Contabilidade.

Assim sendo, os procedimentos técnicos e cientificos
adotados tiveram como objetivo fundamental a elaboracao do Laudo Pericial
Contabil, trazendo a instancia decisdria os elementos de prova necessarios a
subsidiar a justa solugao do litigio, abrangendo segundo a natureza e
complexidade da matéria, o exame, vistoria, indagacdo, arbitramento,

avaliacao e certificacao.

Outrossim, declara-se inassumiveis responsabilidades
sobre documentos controversos, se ainda nao apreciados pelo E. Juizo, como
também sobre matérias de direito, excluidas aquelas implicitas para o

exercicio funcional estabelecidos em Leis, Codigos e Regulamentos.
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3. TRABALHO PERICIAL

A realizacdo do trabalho pericial envolveu o estudo do
processo, tomada de ciéncia do contetido, avaliagao das abordagens dadas
pelas partes nos calculos apresentados e andlise dos demais documentos

disponibilizados nos autos.

a. Informacgdes utilizadas nos calculos pela perita

Como resultado do estudo do processo e da analise dos
documentos disponibilizados nos autos, a perita utilizou as seguintes

informacoes para a realizagao dos calculos:

1. Os calculos foram realizados a partir dos documentos disponibilizados

pelas partes, em conformidade com as decisoes proferidas nos autos.
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4. CONSIDERACOES TECNICAS FINAIS

Dado o estudo do processo e documentos apresentados,
esta perita informa que o presente trabalho tem por escopo avaliar o valor das
73.101,00212979 quotas sociais do Fundo de Investimentos em Participagoes
Melrose Multiestratégia transferidas por Luciana Santos de Almeida para

L.S.A. Participagao Societdria Ltda.

Considerando que os documentos necessarios para a
referida avaliacdo estdo em poder de terceiros, foi enviado oficio a Modal

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

O pedido de documentos foi realizado em junho/2021, os
documentos apresentados em outubro/2021 e esta perita somente intimada
acerca da resposta ao oficio em outubro/2022, ha um consideravel lapso
temporal, que prejudica a avaliagao a ser realizada com base nos documentos
apresentados, que tem por termo final maio/2021. Além disto, a
administradora do Fundo ndo apresentou a totalidade dos documentos

solicitados.

Contudo, com o intuito de colaborar com a celeridade
processual, esta perita buscou as informagoes necessarias junto a Comissao de
Valores Mobiliarios, tendo em vista se tratar de informacOes recentes,
enviadas pela propria administradora do Fundo para a CVM, de modo que o

resultado obtido sera idéntico.
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Portanto, ante a falta de apresentacdo completa da
documentacao solicitada, esta perita informa que o resultado apresentado a
seguir tem como base o Balango Patrimonial apresentado no Relatério de
Auditoria sobre as Demonstrag¢des Financeiras do ano de 2.021, apresentado a
CVM (posigao de 2020 e 2021) e nas informagdes trimestrais entregues a CVM,

reproduzida abaixo:

INome do fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MELROSE MULTIESTRATEGIA
ICNPJ: 13.309.354/0001-64

IAdministrador: CITREUS SERVICOS FIDUCIARIOS LTDA. CNPJ: 19.179.087/0001-34

Diretor: SERGIO RICARDO QUINTELLA

Categoria: Fundo de Investimento em Participacdes

[Entidade de Investimento? Nao

|Pdblico alvo: Investidores Qualificados

Data de competéncia: aby2022até junjz022 8 | Exibr |

Data de envio: 15/07/2022 23:37:54

| ESPECIFICACOES VALORES/INFORMACOES
Patriménio liquido: R$ 31.420.870,57

\Valor total do capital comprometido: R$ 157.933.753,98

IQuantidade de cotas subscritas: 297.858,40096952

\Valor total do capital subscrito: R$ 157.933.753,98

lQuantidade de cotas integralizadas: 297.858,40096950

\Valor total do capital integralizado: R$ 157.933.753,98

\Valor total investido em cotas de outros FIP: R$ 0,00

Rua Haddock Lobo, 131 — 15° andar — Cj.1502
Sao Paulo — SP — CEP: 01414-001
pericias@me.com

fls. 1383

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por CAROLINA LASKOWSKI ITIKAWA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 09/11/2022 as 19:30 , sob o nimero WIMJ22420145836

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1121729-40.2018.8.26.0100 e codigo E3C97C2.



CAROLINA LASKOWSKI
PERITA CONTADORA

Assim, om base nas informacdes e demonstrativos

financeiros apresentados para a CVM, é possivel apurar que em 31/07/2022, o

valor de cada cota patrimonial do Fundo de Investimento em Participa¢ao

Melrose Multiestratégia tinha o valor de R$ 105,49 (cento e cinco reais e

quarenta e nove reais), estando o valor

Patrimonial dos anos de 2.020 e 2.021.

em consonancia com o Balanco

31/12/2020 31/12/2021 31/07/2022
Disponibilidades
Banco Modal 10.000,00 9.374,87
Valores mobiliarios de renda variavel
Agbes de companhia fechada 32.293.000,00 | 32.293.065,53
Cachaga Brasileira Ind. E Com. De Bebidas S.A. 9.634.000,00 9.633.819,52
Prisaca ParticipagOes S.A. 22.659.000,00 | 22.659.246,00
Tavares Almeida Participagdes S.A. - 0,01
Total do ativo 32.303.000,00 | 32.302.440,40
Valores a pagar 312.000,00 677.347,87
Auditoria e custddia 39.000,00 46.600,00
Taxa de administragao 273.000,00 618.950,74
Taxa CVM - 8.458,29
Diversos - 1.649,20
Taxa ABVCAP - 1.475,00
Correio - 214,64
Patrimonio Liquido 31.891.000,00 | 31.625.092,53 | 31.420.870,57
Total do passivo + patrimonio liquido 32.203.000,00 | 32.302.440,40
Cotas subscritas 297.858,40 297.858,40 297.858,40
Valor da cota 107,07 106,17 105,49
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Considerando que a executada transferiu
73.101,00212979, o valor das cotas transferidas, na data de 31/07/2022 é de R$
7.711.372,42 (sete milhoes, setecentos e onze mil, trezentos e setenta e dois

reais e quarenta e dois centavos).

Quantidade de Valor da

cotas cota
73.101,00212979 105,49 7.711.372,65

Por fim, esta perita esclarece que caso seja o
entendimento pela averiguagao da corre¢ao das Demonstragoes Financeiras
repassadas a CVM pela administradora do Fundo, é necessario que seja
enviado oficio a atual administradora do Fundo, Citreus Servicos Fiduciarios
Ltda - CNPJ 19.179.087/0001-34, situado na Avenida Sagitario, 138 - Cj. 407 -
Alphaville, Barueri/SP - CEP: 06473-073, para que apresente:

e Demonstra¢oes contdbeis das empresas investidas que embasaram as
Demonstragdes Financeiras do ano 2021 (Prisaca Participagdes S.A.,
Cachaca Brasileira Ind. e Com. de Bebidas e Tavares Almeida
Participagoes S.A.);

e Balancetes mensais do Fundo de Investimento em ParticipagOes
Melrose Multiestratégia dos meses de janeiro a outubro/2022.
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5. ENCERRAMENTO

Nada mais havendo a relatar, encerra-se o presente
Laudo Pericial Contabil em 10 (dez) paginas e 03 (trés) anexo, assinados

digitalmente através de Certificado Digital.

S3o anexos deste Laudo:

v’ Anexo n® 01 - Relatério do Auditor Independente Sobre as
Demonstracdes Financeiras do Fundo de Investimento em

Participagdes Melrose Multiestratégia do ano de 2.021;

v' Anexo n® 02 — Ata da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo de
Investimento em Participacdes Melrose Multiestratégia realizada em
30/08/2022;

v’ Anexo n° 03 - Regulamento do Fundo de Investimento em

Participagdes Melrose Multiestratégia do ano de 2.021;

Sao Paulo, 08 de novembro de 2022.

CAROLINA LASKOWSKI
CRC N° SP —238147/0-9
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

ra

MELROSE MULTIESTRATEGIA

~

Demonstragdes contabeis
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021

(CNPJ n° 13.309.354/0001-64)
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UHy Bendoraytes & Cia

Av. Jodo Cabral de Mello Neto 850
Bloco 3, 1301 a 1305

Rio de Janeiro, RJ

Brazil

Tel +5521 3030 4662
Email info@uhy-br.com
Web www.uhy-br.com

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

Aos Administradores e cotistas do
Fundo de Investimento em Participagées Melrose Multiestratégia

Abstencao de Opiniao

Fomos contratados para examinar as demonstragcbes financeiras do Fundo de Investimento em
Participagbes Melrose Multiestratégia (“Fundo”), administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., que compreendem a demonstragédo da posi¢ao financeira em 31 de dezembro
de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado e das mutagdes do patriménio liquido para o
exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

N&o expressamos uma opinido sobre as demonstrag¢des financeiras do Fundo pois, devido a relevancia
do assunto descrito na sec¢éo a seguir intitulada “Base para abstengéo de opinido”, ndo nos foi possivel
obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido de auditoria sobre
essas demonstragdes financeiras.

Base para Abstencgao de opiniao

Conforme apresentado na nota explicativa n° 4, em 31 de dezembro de 2021, o Fundo possuia
investimentos na Cachaca Brasileira Industria e Comércio de Bebidas S.A., Prisaca Participagdes S.A. e
Tavares Almeida Participagdes S.A., que somados montavam R$ 32.293, correspondente a 102,11% do
seu patriménio liquido. Até a conclusdo dos nossos procedimentos de auditoria, ndo obtivemos acesso as
demonstragdes financeiras auditadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e consequentemente
aos respectivos eventos subsequentes das companhias investidas. Adicionalmente, ndo nos foram
apresentadas a posigao dos assessores juridicos para que pudéssemos concluir acerca da existéncia ou
razoabilidade das provisbes para contingencias envolvendo o Fundo. Dessa forma, ndo obtivemos
evidéncias apropriadas e suficientes de auditoria que nos possibilitasse concluir sobre a razoabilidade dos
saldos apresentados em 31 de dezembro de 2021 e a necessidade de eventuais ajustes.

Responsabilidade da administragao pelas demonstragoes financeiras

A Administragdo do Fundo é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
regulamentados pela Instrugdo n° 578/16 da CVM, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a administragao é responsavel, dentro das prerrogativas
previstas na Instrugdo n° 578/16 da CVM, pela avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das suas operagodes.

FV/592-22
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossa responsabilidade é a de conduzir uma auditoria das demonstragdes contabeis da Companhia de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria € a de emitir um relatdrio de auditoria.
Contudo, devido ao assunto descrito na segao intitulada “Base para abstencdo de opinido”, ndo nos foi
possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao de auditoria
sobre essas demonstragdes contabeis.

Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Caddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Rio de Janeiro, 24 de maio de 2022.

UHY BENDORAYTES & Cia
Auditores Independentes
CR(): 2RJ 0081/0-8
Digitally signed by FLAVIO AUGUSTO GUEDES VIANA:07254848709
5 DN: c=BR, o=ICP-Brasil, ou=VideoConferencia, ou=19453723000174,
/ W ou=Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB, ou=RFB e-CPF A3,
/ JELAVIO VIANA ou=(em branco), cn=FLAVIO AUGUSTO GUEDES VIANA:07254848709
Contador Date: 2022.05.25 09:33:39 -03'00
CRC 1RJ 112350/0-6
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Fundo de Investimento em Participacoes Melrose Multiestratégia
(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Demonstragao da posi¢do financeira
Em 31 de dezembro de
(Em milhares de reais)
2020
Tipo/ % sobre % sobre
forma/ Mercado/ patrimdnio Mercado/  patrimdnio
Aplicagdes/especificacdes série Quantidade realizaciio liquido realizacio liquido
Disponibilidades
Banco Modal S.A. 9 0,03 10 0,03
Valores mobilidrios de renda variavel
Agdes de companhia fechada: 32.293 102,11 32.293 100,94
Cachagca Brasileira Industria e Comercio de Bebidas S.A. Agdes 5.529.631 9.634 3,50 9.634 3,50
Prisaca Participagdes S.A. Acdes 16.390.010 22.659 71,65 22.659 70,83
Tavares Almeida Participacdes S.A. Agdes 3.981.098 0 0,00 0 0,00
Total do ativo 32.302 102,14 32.303 100,98
Valores a pagar 677 2,14 312 0,98
Auditoria e custodia 58 0,17 39 0,11
Taxa de administragio 619 1,96 273 0,85
Patriménio liquido 31.625 100,00 31.991 100,00
Total do passivo e patrimdnio liquido 32.302 102,14 32.303 100,98

As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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fls. 1392
Fundo de Investimento em Participacdes Melrose Multiestratégia
(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Demonstracdo do resultado e do resultado abrangente do exercicio
(Em milhares de reais, exceto os valores das cotas)
2021 2020
Operacoes Compromissadas - -
Renda variavel e outros titulos e valores mobilidrios
Apropriagdo de rendimentos ¢ valorizagdo/desvalorizagdo - -
a pre¢o de mercado
Despesas (366) (266)
Taxa de administracdo (346) (252)
Taxa de fiscalizagdo e registro na CVM 3) (13)
Auditoria e custodia (16) (1)
Outras (1 -
Resultado do exercicio (366) (266)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total (366) (266)

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Fundo de Investimento em Participacoes Melrose Multiestratégia
(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Demonstracao das mutagdes do patrimonio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro

(Em milhares de reais, exceto os valores das cotas)

2021 2020

Patriménio liquido no inicio do exercicio

297.858,4010 cotas a R$ 108,2981 32.257

297.858,4009 cotas a R$ 107,4042 31.991
Patriménio liquido antes do resultados do exercicio 31.991 32.257
Resultado do exercicio (366) (266)
Patriménio liquido no final do exercicio

297.858,4009 cotas a R$ 106,1749 31.625

297.858,4009 cotas a R$ 107,4042 31.991

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Fundo de Investimentos em Participacoes Melrose Multiestratégia
(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.)

Demonstragao dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Exercicio findo em 31 de dezembro de

(Valores expressos em milhares de Reais)

2020 2020

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Resultado do Exercicio (366) (266)
(-) Ajuste de Equivaléncia Patrimonial - -
(-) Liquidagao parcelas Cachaga
(+) Demais pagamentos/recebimentos 365 259
(=) Caixa liquido das atividades operacionais a (@)
(=) Fluxo de Caixa das Atividade de Investimento - -
(-)Compra de agdes
(=) Fluxo de Caixa das Atividade de Financiamento - 370
(+)Capitalizagdo de cotas 370
Variac¢éo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa a 363
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 10 17
(+) Disponibilidades 10 17
(+) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - -
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 9 10
(+) Disponibilidades 9 10
(+) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - -
Varia¢éo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa a 7

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAQQES MULTIESTRATEGIA
MELROSE MULTIESTRATEGIA
(CNPJ n° 13.309.354/0001-64)

fls. 1395

(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas da Administragdao as demonstragées contabeis
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Participagbes Melrose Multiestratégia (“Fundo”) foi constituido sob a
forma de condominio fechado e iniciou suas operacoes em 30 de dezembro de 2013.

O Fundo possui prazo de duragao de trinta anos, contados da data da primeira integralizacdo das cotas,
prorrogaveis por periodos sucessivos de dez anos ou reduzir, a qualquer tempo, o prazo de duracio,
mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo tem como objetivo buscar, no longo
prazo, a valorizac@o do capital investido, por meio da aquisicdo de acoes, debéntures conversiveis ou
bonus de subscricio de emissao da Tavares de Almeida Empreendimentos Imobilidrios S.A, na
Cachaga Brasileira S.A., ou de outras companhias an6nimas, de capital aberto ou fechado, e/ou outros
ativos, de acordo com sua politica de investimento.

A gestio da carteira do Fundo compete 8 Modal Asset Management Ltda.

O Fundo destina-se especificamente a receber investimentos de titularidade de investidores
qualificados, nos termos do Artigo 9-B da Instrucdo CVM n° 539.

O Comité de Investimento, juntamente com o Gestor do Fundo estdo avaliando os possiveis
investimentos disponiveis no mercado, que estejam alinhados com o objetivo do Fundo, previsto no
Regulamento e td0 logo localize um que se enquadre nas caracteristicas e condi¢des apropriadas e
planejadas, concretizarao os investimentos.

Os investimentos em fundos nao sdo garantidos pelo Administrador ou por qualquer mecanismo de
seguro, ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os cotistas estao expostos a possibilidade
de serem chamados a aportar recursos nas situagoes em que o patriménio liquido do Fundo se torne
negativo.

Apresentacio e elaboracao das demonstracoes contabeis

Elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicAveis aos fundos de investimento em
participagdes, conforme as normas e as orientagoes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM.

A CVM publicou em 30 de agosto de 2016 a Instru¢do CVM 578 e Instrugdo CVM 579, que dispde sobre
a constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgacao de informactes dos fundos de

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por CAROLINA LASKOWSKI ITIKAWA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 09/11/2022 as 19:30, sob 0 nimero WJIMJ22420145836

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1121729-40.2018.8.26.0100 e codigo E3C97C2.



Fundo de Investimento em Participacoes Melrose Multiestratégia
(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado

investimento em participacoes (“FIPs”), em substitui¢do a Instru¢do CVM 391. Esta nova Instrucao
tem como objetivo modernizar as regras aplicaveis aos fundos de investimento em participacdes em
diversos aspectos, entre outros: (i) a possibilidade dos FIPs investirem em titulos e valores mobiliarios
de emissao de sociedades limitadas, de aplicarem em ativos no exterior e a obrigatoriedade da
classificacao dos FIPs conforme a composicio de sua carteira; (ii) a elaboracdo e divulgacio das
demonstracdes financeiras dos FIPs (definindo novo formato de apresentacgio), estabelecendo os
critérios contabeis para classificacdo dos FIPs, classificacio e mensuracdo dos ativos e passivo e
definindo as informac¢Ges minimas a serem divulgadas nas notas explicativas as demonstracoes
financeiras dos FIPs.

O Administrador, tomando por base os critérios definidos nos artigos 4° e 5° da Instru¢io CVM n°
579/16, classificou o Fundo como “nao entidade de investimento”. Os fundos de investimento que nao
sejam qualificados como entidades de investimento devem apresentar exclusivamente demonstracoes
contébeis individuais. A classificacao foi definida considerando-se os seguintes critérios de avaliacao:

e Se o gestor possui plena discricionariedade na representacio e na tomada de decisao junto a
entidade investida e, dessa forma, ndo precisa consultar e/ou indicar os cotistas (ou partes
deles) para representar a companhia investida;

¢ Se o objetivo do Fundo era o investimento de recursos com o proposito inico de apreciacdo do
capital investido e/ou obtengao de renda;

e Se a mensuragdo e a avaliagdo do desempenho dos seus investimentos, no que se refere ao
modelo de gestao, era baseada no valor justo ou no valor patrimonial;

e Se agestlo possui estratégia objetiva e clara a serem utilizadas no desinvestimento do Fundo;

e Se o gestor possuia atribui¢do e autonomia para propor e realizar o desinvestimento do Fundo
com o objetivo de maximizar o retorno para os cotistas.

As demonstracoes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, foram aprovadas
pela Administradora do Fundo em 23 de maio de 2022.

Descricao das principais praticas contabeis

Apropriacao de receitas e despesas
As receitas e despesas s@o reconhecidas pelo regime de competéncia.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por dep6sitos que sao prontamente conversiveis em
um montante conhecido de caixa e que estio sujeitos a um risco insignificante de mudanca de valor.

Em 31 de dezembro de 2021, o saldo de caixa e equivalentes de caixa era representado pelas contas
disponibilidades, no montante de R$ 9.

Operacoes compromissadas
As operacgodes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago acrescido dos rendimentos
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fls. 1397

Fundo de Investimento em Participacoes Melrose Multiestratégia
(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado

auferidos ou pelo valor efetivamente recebido acrescido dos juros incorridos com base na taxa de
remuneracdo, reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriacio de rendimentos e valorizacao a
preco de mercado”.

(iv)  Valores mobiliarios de renda variavel

a. Participacoes societarias em companhias de capital fechado
Os investimentos em entidades controladas, coligadas e em empreendimentos controlados em
conjunto, dos fundos qualificados como nao entidade de investimento sdo avaliados com base no
método da equivaléncia patrimonial.

Pelo método da equivaléncia patrimonial, o investimento em controladas, coligadas e em
empreendimento controlado em conjunto, deve ser inicialmente reconhecido pelo custo e o seu valor
contabil sera aumentado ou diminuido pelo reconhecimento da participacao do Fundo nos lucros ou
prejuizos do periodo, gerados pela investida ap6s a aquisicdo. A participacdo do Fundo no lucro ou
prejuizo do periodo da investida deve ser reconhecida no resultado do periodo do Fundo.

b.  Dividendos e juros sobre capital préprio
As quantias atribuidas ao Fundo a titulo de dividendos e juros sobre capital proprio, declarados em
favor das acoes de sua propriedade sdo registrados consoante os atos societarios da companhia
investida. As distribui¢6es de lucros declaradas e provisionadas pela investida reduzem o valor contabil
do investimento.

Os dividendos que venham a ser distribuidos a qualquer tempo pela companhia investida poderao ser
distribuidos diretamente aos cotistas, na proporcao das cotas por eles detidas.

4 Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios registrados na categoria de “Titulos para negociacdo”, e suas respectivas
faixas de vencimento estao assim classificados:

Participa¢io PL em Custo Resultado
Empresa Investida (%) 31/12/2020 Total Equivaléncia
Cachaga Brasileira Ind. e Com. de Bebidas S.A. 99,99% 9.619 4.631 -
Prisaca Participagoes S.A. 100,00% 22.665  16.390 -
Tavares Almeida ParticipacgGes S.A. 87,67% (80.770) 135.768 -
Cachaca Brasileira Ind. e = Tavares Almeida Prisaca Participagoes
Com. de Bebidas S.A. Participacdes S.A. S.A.
Total em 31/12/2020 RS 9.634 RS - RS 22.659
Total em 31/12/2021 RS 9.634 RS - RS 22.659
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Fundo de Investimento em Participacoes Melrose Multiestratégia
(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado

As agdes de companhias fechadas sdo das seguintes empresas:
Tavares de Almeida Empr. Imobiliarios S.A (“Companhia 1”)

A Companhia Tavares de Almeida Empreendimentos Imobilidrios S/A é uma sociedade anénima de
capital fechado, constituida por transformacao de Ltda em S/A através de AGE datada de 16 de janeiro
de 2013, arquivada na JUCESP em 12 de junho de 2013 sob 0 n°® 225.026/13-2, que tem como objetivo:
Compra e venda de imoveis construidos ou nao por conta propria, administracdo de bens proprios e de
terceiros, participacdo no capital de outras sociedades como sécios ou acionista, ou ainda através de
outras formas associativas, qualquer que seja o ramo de atividade e locacdo de iméveis.

Em Assembleia Geral Extraordinaria de 29 de agosto de 2017, foi deliberado e aprovado, o aumento do
capital social da Companhia em R$ 3.090 mediante a emissdo de 3.090.000 novas acoes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal. Passando o capital social dos atuais R$ 10.598 para R$ 13.688.

O Capital Social em 31 de dezembro de 2020 é de R$ 13.688, expressos em moeda corrente nacional,
dividido em 1.368.817 a¢des ordindrias nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas e
integralizadas pelos acionistas, dos quais o Fundo detinha 1.200.098 ac6es equivalente a 87,67%.

Seguem abaixo as informacoes financeiras da Companhia consolidado auditada em 31 de dezembro de
2020:

Ativo R$ 5.471
Passivo R$ 86.241
Patrimoénio Liquido R$ (80.770)

Cachaca Brasileira Industria e Comércio de Bebidas S.A. (“Companhia 2”)

A Companbhia, inscrita sob CNPJ 17.366.565/0001-90, é uma sociedade andonima de capital fechado,
constituida em 13 de junho de 2012 com objetivo de industrializagao por conta de terceiros e comércio
por atacado e varejo de aguardente e bebidas em geral.

O Capital Social da companhia em 31 de dezembro de 2020 é de R$ 5.530, expressos em moeda
corrente nacional, dividido em 5.529.633 acGes ordinarias e sem valor nominal, dos quais o Fundo
detinha 5.529.632 ac6es, equivalente a 99,99% do capital social da investida.

Seguem abaixo as informacoes financeiras da Companhia consolidado auditada em 31 de dezembro de
2020:

Ativo R$ 96.602
Passivo R$ 86.984
Patriménio Liquido R$ 9.618
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Fundo de Investimento em Participacoes Melrose Multiestratégia
(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a Companhia obteve um prejuizo no valor
total de R$ 1.
Naio achei a DF de 2020

Prisaca Participacoes S.A. (“Companhia 37)

A Companhia Prisaca Participacdes S/A. é uma sociedade anénima de capital fechado constituida em
20 de janeiro de 2014, com objetivo de: Participacao no capital de outras sociedades como sbcios ou
acionista ou ainda através de outras formas associativas, qualquer que seja o ramo de atividade.

A Ata de Reunido de Comité de Investimento realizada em 18 de fevereiro de 2016, foi deliberado e
aprovado o aumento de capital social da Companhia 3, mediante a emissdo de 1.000.000 de novas
agoes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ao preco de emissao de RS1,00 (um real) por acio.

O Capital Social em 31 de dezembro de 2020 era de R$ 16.390, expressos em moeda corrente nacional,
dividido em 16.390.010 acOes ordinarias nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas e
integralizadas pelos acionistas, dos quais o Fundo detinha o equivalente a 100% do capital social da
investida.

Seguem abaixo as informacoes financeiras da Companhia consolidado auditada em 31 de dezembro de
2020:

Ativo R$ 32.744
Passivo R$ 10.079
Patrimoénio Liquido R$ 22.665

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a Companhia obteve um lucro no valor total de
R$ 122.

Instrumentos financeiros derivativos

E vedada ao Fundo a realizacio de operacdes com instrumentos financeiros derivativos, exceto se
exclusivamente para fins de protecao patrimonial. O Fundo nao realizou operagoes com instrumentos
financeiros derivativos no periodo.

Gerenciamento de riscos

Tipos de riscos

a. Mercado
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Fundo de Investimento em Participacoes Melrose Multiestratégia

(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado

C.

As condicOes econémicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado, resultando em
alteracgdes nas taxas de juros e cAmbio, nos precgos dos papéis e nos ativos em geral. Tais varia¢oes
podem afetar o desempenho do Fundo. O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotacoes de mercado. A queda ou o
aumento nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo podem ser temporarios, nao
existindo, no entanto, garantia de que nao se estendam por periodos longos e/ou indeterminados.

Crédito

Consiste no risco de a contraparte, em algum instrumento financeiro, ndo honrar os pagamentos
devidos ao Fundo.

Liquidez

Consiste no risco de o Fundo nao honrar suas obrigacoes ou pagamentos de resgates nos prazos
previstos no seu Regulamento. Esse risco é associado ao grau de liquidez dos ativos componentes
da carteira do Fundo e aos prazos previstos para conversao em quantidade de cotas e pagamento
dos resgates solicitados.

Controles relacionados aos riscos

O controle do risco de mercado é baseado na perda méxima aceitavel projetada para fundos
administrados pelo Banco Modal S.A., de modo a evitar que incorram em risco excessivo. Entende-
se por risco excessivo a manutencdo de posigoes em carteira que gerem perdas projetadas
superiores aos limites preestabelecidos pelo Banco Modal S.A., de acordo com a realizacao dos
controles de value at risk e stress testing. Os limites de value at risk sdo estabelecidos como
percentual do patriménio liquido. Os limites de stress testing sao estabelecidos como percentual
do patrimonio liquido, bem como sobre os diferentes fatores de risco. Esses parametros podem ser
alterados de acordo com mudancas estruturais no mercado ou a qualquer momento a critério do
Administrador.

A avaliacao do risco de crédito é realizada pela Gestora e pelo Administrador do Fundo. O
Administrador realiza o monitoramento dos eventos de pagamento de juros, amortizacao e
vencimento das operacdes, quando aplicivel. Em caso de ocorréncia de algum default no
pagamento desses eventos, a capacidade financeira do emissor ou contraparte é avaliada pelo
Comité de Crédito do Administrador, onde sdo tomadas decisdes para a constituicdo ou nio de
provisao para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia, verificando um
percentual minimo de ativos, em relagio ao patrimonio liquido do Fundo, com liquidez compativel
com o prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos resgates solicitados.

Embora seja mantido sistema de gerenciamento de risco das aplica¢ées do Fundo, nao ha garantia
de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.
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Fundo de Investimento em Participacoes Melrose Multiestratégia
(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Emissoes, amortizacoes de cotas e resgates

A emissao de cotas do fundo se da por oferta restrita, consoante estabelecido na Instrucdo CVM n.°
476/09.

O Fundo tem a forma de condominio fechado e, sendo assim, somente sdo admitidas novas emissoes
de cotas mediante aprovacao prévia em Assembleia Geral de Cotistas e registro, ou dispensa conforme
o0 caso, da oferta de distribui¢cdo na CVM.

Na hipoétese de nova distribuicao de cotas, sera utilizado como prego de emissio, o valor da cota do
primeiro dia util subsequente ao da efetiva disponibilidade de recursos pelos cotistas em favor do
Fundo.

Os regates de cotas ocorrerao exclusivamente por ocasidao do término do prazo de sua duracdo ou por
liquidacao do Fundo, nao se confundindo os eventos de resgate com as amortizacoes previstas no
regulamento.

Em 30 de dezembro de 2013, houve a primeira emissao de cotas totalizando 132.678,09394 a R$1,
integralizadas com 891.098 acdes da Tavares de Almeida Empreendimentos Imobilidrios S.A. pelo
valor de R$ 132.678, conforme laudo de avaliacao a valor justo emitido pela Lerio & Sanches Auditores
Independentes de 30 de novembro de 2013.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, o Fundo integralizou 185,6753 cotas no valor
total de R$ 186.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, o Fundo integralizou 7.766,3302 cotas no valor
total de R$ 7.740.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, o Fundo integralizou 1.773,9091 cotas no valor
total de R$ 1.760.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, o Fundo integralizou 150.000,00 cotas no valor
total de R$ 15.000.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, o Fundo integralizou 20.002,3482 cotas no
valor total de R$ 200.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, o Fundo integralizou 3.452,04391696¢cotas no
valor total de R$ 370.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, ndo houve integralizacao de cotas.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, ndo houve integralizacao de cotas
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Fundo de Investimento em Participacoes Melrose Multiestratégia
(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Os recursos provenientes da alienac¢ao dos titulos ou valores mobiliarios, deduzidos os compromissos
presentes e futuros do Fundo, assim como quaisquer valores recebidos pelo Fundo, exceto dividendos,
em decorréncia de seus investimentos, serao reinvestidos nos termos, forma e condicoes do
regulamento, exceto se deliberada a sua distribuicao por cotistas detentores de, no minimo, 90% das
cotas, a titulo de amortizacao de cotas, pela Assembleia Geral de Cotistas.

A amortiza¢do abrangera todas as cotas do Fundo, mediante rateio das quantias a serem distribuidas
pelo nimero de cotas existentes.

Mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, serd possivel a utilizacao de bens e direitos,
inclusive valores mobiliarios, na amortizagao de cotas, bem como na liquidacdo do Fundo, devendo a
respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer oportunamente os critérios detalhados e
especificos para a adocao de tais procedimentos.

Politica de distribuicao dos resultados

Os rendimentos sao incorporados a posi¢ao dos cotistas diariamente.

Encargos debitados ao Fundo

2021 2020
Despesas Valor % sobre PL Valor % sobre PL
Taxa de administragio (346) (1,09) (252) (0,79)
Taxa de fiscalizagio (3) (0,01) (13) (0,04)
Auditoria e custodia (16) (0,05) (1) (0,00)
Outras (1) (0,00) ) (0,00)
(366) (1,16) (266) (0,83)

Remuneracao da Administracao

Como remuneracao aos servicos de administracio e gestdo do Fundo, serd paga mensalmente, pelo
Fundo, taxa de administracao, calculada sobre o patrimonio liquido diario, o montando de acordo com
as faixas abaixo.

Patrimonio Liquido (De - Até) Taxa de Administracio

R$ 0,00 R$ 250.000 0,1%

R$ 250.000 R$ 500.000 0,05%
R$ 500.000 R$ 1.000.000 0,025%
R$ 1.000.000 R$ 2.000.000 0,012%
Acima de R$ 2.000.000,01 0,0025%
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Fundo de Investimento em Participacoes Melrose Multiestratégia
(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Sera devida remuneracao minima mensal de R$ 21 referentes aos servicos de administragio e gestdo,
somente caso o calculo efetuado com base no percentual indicado acima resulte em uma remuneracao
menor que a remuneragao mensal minima.

Nao hé previsao para cobranca de taxa de performance no Regulamento do Fundo.
Pelos servicos de custédia dos ativos financeiros e valores mobilidrios e tesouraria da carteira do
Fundo, o custodiante fara jus ao montante equivalente a r$ 100,00 (cem reais) mensais, excetuadas as

despesas relativas a liquidacao, registro e custédia de operacoes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais devidas pelo Fundo.

Custoédia dos titulos da carteira

Os servicos de custodia dos titulos da carteira do Fundo sdo prestados pelo Banco Modal S.A.

As acdes das companbhias investidas em nome do Fundo estio registradas nos livros de registro de agoes
nominativas das respectivas companhias.

Os titulos publicos federais e os titulos representativos das operagdes compromissadas sdo escriturais
e suas custddias encontram-se registradas em conta de deposito em nome do Fundo no Sistema
Especial de Liquidacao e Custédia — SELIC.

Tributacao
Imposto de renda

De acordo com a Lei n®11.312/06, os rendimentos auferidos no resgate de cotas dos Fundos de
Investimento em Participacgoes, inclusive quando decorrentes da liquidacao do Fundo, ficam sujeitos
ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15% incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de
resgate ou amortizagio e o custo de aquisicdo das cotas, aqueles cotistas sujeitos a tributagéo.

Rentabilidade do Fundo

A rentabilidade calculada com base na variacdo da cota no encerramento do exercicio e o patriménio
liquido médio diario foram os seguintes:
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Fundo de Investimento em Participacoes Melrose Multiestratégia
(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Patrimonio liquido

Exercicios findo em médio Rentabilidade %
31 de dezembro de 2021 31.851 (1,14%)
31 de dezembro de 2020 32.123 (0,83%)

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.

Transacoes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2021, os titulos emitidos por partes relacionadas estdo discriminados a seguir:

2021 2020
Disponibilidades

9 10
Taxa de administracao 619 273

Demandas judiciais

Nao ha registros de demandas judiciais ou extrajudiciais envolvendo o Fundo.

Alteracoes Estatutarias

Em 28 de agosto de 2017 em Ato do Administrador, o regulamento do Fundo foi adaptado a Instrucao
CVM n° 578 e, em razao do disposto, foi aprovado a alteracao da denominacao social do Fundo para
Fundo de Investimento em ParticipacGes Melrose Multiestratégia.

Em adequacao a Instrucao CVM n° 579 o Administrador, juntamente com o Gestor classificou o Fundo
como “nao entidade de investimento”.

Em 27 de dezembro de 2018, a Assembleia Geral de Cotistas deliberou e aprovou a substituigdo do
atual administrador do Fundo pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. a partir
de 27 de dezembro de 2018, utilizando como base a posi¢do de fechamento do Fundo em 26 de
dezembro de 2018.
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Fundo de Investimento em Participacoes Melrose Multiestratégia
(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Informacodes adicionais

a. Informamos que o Administrador, no exercicio, nao contratou servicos da UHY Bendoraytes
Auditores Independentes relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A
politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com
as normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu préprio
trabalho, nem exercer func¢Ges gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

b. A politica de divulgacao de informacoes relativas ao Fundo inclui, entre outros, a divulgacio diaria
do valor da cota e do patrimé6nio do Fundo, envio de extrato mensal a cotistas e a disponibilizacao
a cotistas de informacdes diarias, mensais e anuais na sede do Administrador. Adicionalmente, o
Administrador mantém servico de atendimento aos cotistas em suas dependéncias.

Priscila Lazarini Guimaraes
Diretora

Marcelo Miranda Braga
Contador
CRC 1SP212533/0-0

**¥
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ANEXO n® 02



W/ MODAL

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MELROSE MULTIESTRATEGIA
CNPJ/ME SOB O N2 13.309.354/0001-64

30 DE AGOSTO DE 2022

Ata da Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo de Investimento em Participag6es Melrose Multiestratégia
CNPJ/ME n2 13.309.354/0001-64

1. Data, Hora e Local: Em 30 de agosto de 2022, as 09h00, a MODAL DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Capital do Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n2 501, Bloco 1, Sala 501, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 05.389.174/0001- 01,
instituicdo administradora do Fundo de Investimento em Participacdes Melrose Multiestratégia,
inscrito no CNPJ/ME sob o n2 13.309.354/0001-64 (“Administradora” e “Fundo”,
respectivamente).

2. Convocagdo e Presenga: Convocacao dispensada em razdo da presenca da totalidade
dos cotistas, nos termos da regulamentacdo aplicdvel, bem como nos termos do regulamento
do Fundo (“Regulamento”), signatarios da “Lista de Presenca de Cotistas” do Fundo (“Cotistas”).
Presentes também os representantes da Administradora e da Nova Administradora, abaixo
qualificada.

3. Mesa: Presidente: Luiza Sarué Szechtman; Secretdria: Vanessa Pereira de Souza
Nogueira.
4, Ordem do Dia: Apresentacdo, para aprovagao, das seguintes propostas:

a) A aprovacdo das demonstracdes contdbeis do Fundo, referente ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2019, bem como o respectivo parecer do auditor
independente;

b) A aprovacdo das demonstragdes contdbeis do Fundo, referente ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2020, bem como o respectivo parecer do auditor
independente;

c) A aprovagdo das demonstragdes contabeis do Fundo, referente ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2021, bem como o respectivo parecer do auditor
independente;

d) a transferéncia dos servicos de administracdo do Fundo para a CITREUS SERVICOS
FIDUCIARIOS LTDA., inscrito no CNPJ/ME sob 0 ne
19.179.087/0001-34, Avenida Sagitario, n® 138, Sala 407 A, Torre Alphaville Conde II,
cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, CEP 06473-073, devidamente autorizado pela
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, para prestar os referidos servigos, conforme ato
declaratdrio CVM n2 18.533 (“Novo Administrador”) e de todos os atos a ela correlatos;
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W/ MODAL

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MELROSE MULTIESTRATEGIA
CNPJ/ME SOB O N2 13.309.354/0001-64

30 DE AGOSTO DE 2022

e) a transferéncia dos servicos de gestdo atualmente realizada pela MODAL ASSET
MANAGEMENT LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob n2 05.230.601/0001-04 para a PATAGONIA
CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA com sede na Cidade de Ribeirdo Preto, Estado
de S30 Paulo, Av. Braz Olaia Acosta 727 Sala 409, Jardim California, inscrito no CNPJ/MF
sob o n2. 39.526.263/0001-74 e autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio n2 18.997
e de todos os atos a ela correlatos;

f) a transferéncia da Custddia e Controladoria dos ativos financeiros do Fundo atualmente
realizada pelo BANCO MODAL S.A., inscrito no CNPJ/ME sob n? 30.723.886/0001-62 para o
BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira que mantém contrato de servicos de Custddia e
Controladoria de ativos financeiros com o ora Administrador e, como tal também credenciada
junto a CVM, com sede na Avenida Paulista, n2 1793, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sado
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 62.232.889/0001- 90, a qual se encontra legalmente
habilitada a exercer a atividade de custddia de valores mobilidrios, na forma da regulamentacao
aplicavel

g) as altera¢bes no Regulamento do Fundo, promovidas para adapta-lo a substituicdo da
administracao, gestao, custddia e controladoria do Fundo, especialmente quanto a alteracdo da
sede social do Fundo para o endereco do Novo Administrador e a remunera¢do do Novo
Administrador.

h) outros assuntos de interesse do Fundo.

5. DELIBERAGOES: Apds as matérias constantes da Ordem do Dia serem discutidas pela
totalidade dos Cotistas presentes, foram aprovadas as seguintes matérias, sem restricdes ou
ressalvas:

a) A aprovacgao das demonstragdes contabeis do Fundo, referente ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2019, bem como o respectivo parecer do auditor
independente;

b) A aprovacdo das demonstragbes contdbeis do Fundo, referente ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2020, bem como o respectivo parecer do auditor
independente;

c) A aprovagdo das demonstragdes contabeis do Fundo, referente ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2021, bem como o respectivo parecer do auditor
independente;

d) a transferéncia dos servicos de administracdo do Fundo atualmente realizada pela
Administradora para a CITREUS SERVICOS FIDUCIARIOS LTDA., inscrito no CNPJ/ME sob
o] n2
19.179.087/0001-34, Avenida Sagitario, n? 138, Sala 407 A, Torre Alphaville Conde II,
cidade de Barueri, Estado de S3o Paulo, CEP 06473-073, devidamente autorizado pela
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, para prestar os referidos servicos, conforme
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WV MODAL

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MELROSE MULTIESTRATEGIA
CNPJ/ME SOB O N2 13.309.354/0001-64

30 DE AGOSTO DE 2022

ato declaratdrio CVM n2 18.533, e de todos os atos a eles correlatos, a partir da abertura
do dia 31 de Agosto de 2022 (“Data da Transferéncia”) de acordo com o disposto abaixo:

(i) A Administradora transferira ao Novo Administrador, na Data de Transferéncia,
inclusive, a totalidade dos valores da carteira do Fundo, inclusive, calculada de forma
pro rata temporis, considerando o numero de dias Uteis até a data da efetiva
transferéncia do Fundo;

(i) A Administradora devera entregar ao Novo Administrador, na Data de Transferéncia, o
cddigo do Fundo na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, bem como os nimeros das contas do Fundo na B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo, no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - SELIC e nos demais
ambientes de negociacdo, se aplicaveis;

(iii) A Administradora encaminhara ao Novo Administrador, na Data de Transferéncia, as
informacgbes dos ativos do Fundo, inclusive os relatérios de carteira, extratos das
“clearings” (Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia - CBLC; B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo; Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC; SOMA FIX), e relatérios de
posicOes dos depdsitos em margem, conforme aplicavel;

(iv) A Administradora encaminhara ao Novo Administrador o balancete didrio da data de
transferéncia e o Ultimo balancete mensal, em até 02 (dois) dias Uteis apds a Data de
Transferéncia;

(v) A Administradora enviara ao Novo Administrador, na Data de Transferéncia, as
informacdes de passivo do Fundo, inclusive os arquivos contendo os relatdrios de perdas
a compensar e de classificagdo tributaria individualizados por cotistas, bem como a
informacdo sobre a classificacdo tributaria do Fundo e, se for o caso, o histérico de
desenquadramentos a que o Fundo se sujeitou;

(vi) A Administradora enviard ao Novo Administrador na Data de Transferéncia, arquivo
eletronico contendo as seguintes informacgdes dos Cotistas: nome completo, nimero do
CPF/CNPJ e endereco. Sem prejuizo do aqui disposto, os Cotistas se comprometem a: (i)
manter os seus dados cadastrais atualizados perante o Novo Administrador; (ii) fornecer
os documentos comprobatdrios das respectivas alteragdes; e (iii) fornecer informacoes
e documentos que eventualmente venham a ser solicitados pelo Novo Administrador,
de acordo com o disposto na regulamentagdo vigente;

(vii)A Administradora enviara ao Novo Administrador na Data de Transferéncia, relagdo dos
Cotistas do Fundo que possuem cotas bloqueadas por questdes judiciais e respectiva
copia simples da documentag¢dao comprobatdria dos bloqueios de cotas;

(viii) A Administradora devera preparar e encaminhar aos Cotistas os informes de
rendimento do Fundo referente ao periodo em que esteve sob a sua administracdo;
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MELROSE MULTIESTRATEGIA
CNPJ/ME SOB O N2 13.309.354/0001-64

30 DE AGOSTO DE 2022
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(ix) A Administradora enviard ao Novo Administrador cépia simples digital de atas de
assembleias gerais de cotistas e de reunido do Comité de Investimentos disponivel do
Fundo, em até 30 (trinta) dias contados da Data de Transferéncia;

(x) O Novo Administrador substitui, a partir da Data de Transferéncia, as pessoas fisicas
responsaveis perante a Secretaria da Receita Federal do Brasil (“RFB”) e a Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM”), devendo providenciar as altera¢Ges dos dados do Fundo
no seu CNPJ junto a RFB, encaminhando a Administradora o protocolo junto a RFB em
até 30 (trinta) dias da Data de Transferéncia, indicando a nova pessoa fisica responsavel
e o novo endereco do Fundo, comprometendo-se a informar a Administradora quando
devidamente processadas as respectivas alteracdes;

(xi) A Administradora devera, ainda, providenciar a disponibilizagdo do Fundo ao Novo
Administrador no Sistema CVMWeb ou no Sistema de Gestdo de Fundos Estruturados
(SGF), conforme o caso, no 12 (primeiro) dia util apds a Data de Transferéncia. Cabera
ao Novo Administrador recepcionar o Fundo no Sistema CVMWeb ou no Sistema de
Gestdo de Fundos Estruturados (SGF), conforme o caso, no mesmo prazo ora indicado,
bem como comunicar a ANBIMA acerca da transferéncia ora deliberada e sua condicao
de Novo Administrador do Fundo;

(xii)A Administradora enviard ao Novo Administrador, em até 07 (sete) dias contados da
Data de Transferéncia, informacdes sobre os processos judiciais contra o que envolvam
o Fundo que a Administradora tenha conhecimento até a Data de Transferéncia, se
houver, contendo, no minimo, os seguintes dados: (a) o foro; (b) o nimero do processo;
e (c) o nome das partes;

(xiii) A Administradora serd responsdvel tributdrio e pela guarda da documentagdo
contabil e fiscal do Fundo até a Data de Transferéncia, sendo que as obrigac¢des fiscais
do Fundo decorrentes dos fatos geradores originados a partir da Data de Transferéncia,
exclusive, caberdao ao Novo Administrador;

(xiv) A Administradora permanecerd responsavel por todos os atos por ela praticados
e/ou originados na administracdo do Fundo até a Data de Transferéncia, permanecendo
responsdvel perante os Cotistas e drgaos fiscalizadores, reguladores e autorreguladores,
por todos os atos praticados até essa data, inclusive; e

(xv)O Novo Administrador manifestou a sua anuéncia em aceitar exercer a administragdo
do Fundo e declara que assumira todas as obrigagdes impostas pela legislagao em vigor,
que regula a atividade de administragao, gestao, custddia e controladoria do Fundo, a
partir da Data de Transferéncia, exclusive, ficando estabelecido que a cota de
fechamento, bem como todas as obrigacGes impostas pela legislacdo que regula a
atividade de administracdo do Fundo serdo de responsabilidade da Administradora
apenas até a Data de Transferéncia, inclusive.
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e) a transferéncia dos servicos de gestdo atualmente realizada pela MODAL ASSET
MANAGEMENT LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob n2 05.230.601/0001-04 para a PATAGONIA
CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA com sede na Cidade de Ribeirdo Preto, Estado
de S30 Paulo, Av. Braz Olaia Acosta 727 Sala 409, Jardim California, inscrito no CNPJ/MF
sob o n2. 39.526.263/0001-74 e autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio n2 18.997
e de todos os atos a ela correlatos;

f) a transferéncia da Custddia e Controladoria dos ativos financeiros do Fundo atualmente
realizada pelo BANCO MODAL S.A., inscrito no CNPJ/ME sob n? 30.723.886/0001-62 para o
BANCO DAYCOVALS.A., instituicdo financeira com sede na Avenida Paulista, n2 1793, na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n2 62.232.889/0001- 90, a qual se
encontra legalmente habilitada a exercer a atividade de custédia de valores mobiliarios, na
forma da regulamentacao aplicavel; e

g) as altera¢bGes no Regulamento do Fundo, promovidas para adapta-lo a substituicdo da
administracao, gestdo, custddia e controladoria do Fundo, especialmente quanto a alteracdo da
sede social do Fundo para o endereco do Novo Administrador e a remunera¢cdo do Novo
Administrador.

h) Os Cotistas aprovam e ratificam através da presente: i) todos os atos e operagGes executados
pela Administradora, bem como pela MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., inscrita no CNPJ/ME
sob n?2 05.230.601/0001-04, e pelo BANCO MODAL S.A., inscrito no CNPJ/ME sob o n2
30.723.886/0001-62, na condicdo de gestora e custodiante, respectivamente, do Fundo,
anteriormente a presente substituicdo, que foram realizados de acordo com o direcionamento
dos Cotistas, nos termos do Regulamento, pelo que declaram nada ter a reclamar; e ii) a
dispensa do envio, pela Administradora, de comunicacdo acerca do resumo das delibera¢des
desta assembleia, considerando que houve o comparecimento dos Cotistas representando a
totalidade das cotas do Fundo.

6. ASSINATURA DIGITAL:

Os presentes expressamente concordam, nos termos do Artigo 10, §22 da Medida Proviséria n?
2.200-2, em utilizar e reconhecem como valida qualquer forma de comprovagdo, em formato
eletronico, de sua anuéncia aos termos e condi¢Ges pactuados no ambito desta ata, incluindo,
mas ndo se limitando aos certificados digitais emitidos no ambito da Infraestrutura de Chaves
Pdblicas (ICP-Brasil) ou por outros meios de comprovacdo de autoria e integridade de
documentos assinados de forma eletrdnica, inclusive os que utilizem certificados ndo emitidos
pela ICP-Brasil.
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7. ENCERRAMENTO. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a assembleia, lavrando-se
a presente ata que, apds redigida e considerada conforme, foi assinada por todos os presentes.

Rio de Janeiro, 30 de agosto de 2022.

Confere com o original.

Vanessa Pereira de Souza Nogueira
Secretdria
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REGULAMENTO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MELROSE MULTIESTRATEGIA
CNPJ No. 13.309.354/0001-64

Capitulo |
Denominagao e Espécie

Artigo 1°. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MELROSE
MULTIESTRATEGIA (“FUNDO”), comunh3o de recursos constituida sob a forma de
condominio fechado, é regido por este regulamento (“Regulamento”) e pelas
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Instru¢do da Comissao
de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2.578, de 30 de agosto de 2016, e alteracdes
posteriores (“Instrucdo CVM n9. 578”).

Capitulo I
Objetivo

Artigo 2°. O objetivo do FUNDO é buscar a valorizacdo de suas cotas no longo prazo,
por meio do investimento em agdes, debéntures conversiveis ou bonus de subscricdo
(“Titulos _ou Valores Mobilidrios”) de emissao da Tavares de Almeida

Empreendimentos Imobilidrios S.A, na Cachaga Brasileira S.A., ou de outras
companhias anénimas, de capital aberto ou fechado, cujo investimento venha a ser
aprovado nos termos deste Regulamento (“Companhias Investidas”), e/ou outros

ativos, de acordo com a politica de investimento do FUNDO.

§ 19. As companhias de capital fechado objeto de investimento pelo FUNDO deverao
seguir e manter as seguintes praticas de governancga corporativa:

seus estatutos sociais deverdo conter disposicdes que vedem a emissao de
partes beneficidrias, sendo que, a época da realizacdo de investimentos pelo
FUNDO em tal companhia, ndo poderdo existir quaisquer partes
beneficidrias de emissdo da sociedade em circulacdo;

Il. estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o
conselho de administracdao, quando existente;

lll. as Companhias Investidas deverdao manter todas as informacdes sobre
contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de
opcoes de aquisicao de acbes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de
sua emissao, se houver;
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IV. as Companhias Investidas deverdo aderir a camara de arbitragem para
resolucdo de conflitos societdrios a excecdo das empresas que possuam
faturamento anual inferior a RS 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de
reais).no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A,
obrigar-se, perante o FUNDO, a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que
assegure, no minimo, as praticas diferenciadas de governanca corporativa
previstos nos incisos anteriores;

V. auditoria anual de suas demonstra¢des contabeis por auditores
independentes registrados na CVM; e

VI. as Companhias Investidas deverdao permitir pleno acesso do FUNDO e do
Comité de Investimentos aos relatérios anuais de auditoria independente.

§ 29. As companhias de capital aberto objeto de investimento pelo FUNDO podem
ou ndo integrar os segmentos especiais de listagem instituidos pela BM&FBOVESPA
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), quais sejam, os
Niveis 1 e 2 de Governanga Corporativa, o Novo Mercado ou, ainda, o BOVESPA MAIS
(Mercado de Acdes para o Ingresso de Sociedades An6nimas), bem como qualquer
outro segmento especial que venha a ser criado pela BOVESPA.

Capitulo llI
Publico Alvo

Artigo 3°. O FUNDO serd destinado a aplicacdo exclusivamente por investidores
qualificados, conforme definido pelo artigo 9-B da Instru¢do CVM n2 539, de 13 de
novembro de 2013, da CVM, e suas alteracdes posteriores (“Instrucdo CVM n2 539”).

§1°. O FUNDO classifica-se, de acordo com o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo
e Melhores Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participacdes e
Fundos de Investimento em Empresas Emergentes (“Cédigo ABVCAP/ANBIMA”),
como FIP/RESTRITO Tipo 1, por ser constituido na sua maioria por um Unico cotista;

por cotistas que possuam entre si grau de parentesco até o 4° grau; ou por cotistas
que pertengam a um mesmo grupo ou conglomerado econdmico e possuir um
Comité de Investimentos composto por representantes dos cotistas.

§2°. A modificacdo do tipo do Fundo por outro diferente daquele inicialmente
previsto neste Regulamento dependerd de aprovacdo dos cotistas em Assembleia
Geral de Cotistas, observado o estabelecido no Artigo 23 deste Regulamento.
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Capitulo IV
Prazo de Duragao

Artigo 4°. O FUNDO tera prazo de duragdo de 30 (trinta) anos, contado da data da
integralizacdo das cotas constitutivas do patrimonio inicial minimo previsto no Artigo
37 deste Regulamento (“Prazo de Duracdo”).

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral de Cotistas podera:

l. reduzir, a qualquer tempo, o Prazo de Duragao; ou
II.  prorrogar, por periodos sucessivos de 10 (dez) anos, o Prazo de Duracdo.

Capitulo V
Prestadores de Servigos de Administragcao e Outros

Artigo 5°. O FUNDO é administrado pelo CITREUS SERVICOS FIDUCIARIOS LTDA.,
inscrito no CNPJ/ME sob o) ne
19.179.087/0001-34, Avenida Sagitario, n2 138, Sala 407 A, Torre Alphaville Conde I,
cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, CEP 06473-073, devidamente autorizado pela
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, para prestar os referidos servigos, por meio
do Ato Declaratorio n° 18.533, de 26 de marco de 2021 (“ADMINISTRADOR”).

Artigo 6°. A carteira do FUNDO serd gerida pela PATAGONIA CAPITAL GESTORA DE
RECURSOS LTDA com sede na Cidade de Riberdo Preto, Estado de S3o Paulo, Av. Braz
Olaia Acosta 727 Sala 409, Jardim California, inscrito no CNPJ/MF sob o ne.
39.526.263/0001-74 e autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragao
de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n° 18.997 de 16 de
agosto de 2021, , porém de acordo com as diretrizes emanadas co \comité de
Investimentos

Artigo 7°. O FUNDO representado pelo ADMINISTRADOR, podera contratar outros
prestadores de servigos de administracao.
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Paragrafo Unico - Os servigos de custddia, incluindo controladoria de ativos e de
passivos sdo prestados ao FUNDO pelo BANCO DAYCOVAL S.A., institui¢ao
financeira com sede na Avenida Paulista, n° 1793, na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.232.889/0001- 90, a qual se encontra
legalmente habilitada a exercer a atividade de custodia de valores mobiliarios, na
forma da regulamentac¢do aplicavel, dorovante designado como CUSTODIANTE..

Artigo 8°. O ADMINISTRADOR podera contratar a prestacdo de outros servicos, em
nome do fundo, os servigos previstos no paragrafo segundo do artigo 33 da Instrucado
CVM n2. 578/16.

Capitulo VI
Substituicdo do Prestador de Servigos de Administra¢do e/ou Gestado

Artigo 9°. O prestador de servigos de administracdo e/ou de gestdo da carteira do
FUNDO devera ser substituido nas seguintes hipoteses:

descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de
carteira de valores mobilidrios, por decisdo da CVM;

IIl.  renuncia; ou

lll. destituicdo por deliberagdao da Assembleia Geral de Cotistas.

§ 19. A assembleia geral deve deliberar sobre a substituicdo do ADMINISTRADOR ou
GESTOR em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser
convocada:

| — imediatamente pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou pelos cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas subscritas, nos casos de
rendncia; ou

Il — imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

Il — por qualquer cotista caso ndao ocorra convocagao nos termos dos incisos |
e Il acima.

§ 22. No caso de renuncia, o ADMINISTRADOR e o GESTOR devem permanecer no
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
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maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do fundo pelo
administrador.

§ 32. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador temporario
até a eleicao da nova administragao.

§ 49 Em caso de renuncia, descredenciamento pela CVM ou substituicdo pelos
Cotistas da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos, a Taxa de Administracdo
devida serd calculada pro rata temporis até a data da extin¢do do vinculo contratual
entre o FUNDO e a ADMINISTRADORA, GESTORA ou ambas, conforme aplicavel.

§ 52, Caso os Cotistas desejem substituir o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, estes se
obrigam, desde j3, a:

(i) votar em Assembleia Geral de Cotistas no sentido de eleger um novo
administrador e/ou gestor que tenha, no minimo, as mesmas
qualificagBes e caracteristicas técnicas do administrador e/ou gestor a
ser substituido, além de proposta comercial compativel com os
valores praticados no mercado, de forma a permitir a continuidade
das atividades do FUNDO com a mesma qualidade exercida até entdo;
e

(ii) condicionar a elei¢do do novo administrador e/ou gestor a sua adesdo
expressa ao Acordo de Cotistas do FUNDO.

Capitulo VI
Politica de Investimento, Composi¢ao e Diversificagdo da Carteira

Artigo 10. Na realizacdo dos investimentos e desinvestimentos do FUNDO, o
ADMINISTRADOR e o GESTOR observardo estritamente as deliberacdes do Comité de
Investimentos, tomadas de acordo com o Capitulo X deste Regulamento.

§1°. Mediante prévia aprovacdo do Comité de Investimentos, o GESTOR podera
manter parcela correspondente a até 0,5% (cinco décimos por cento) do patrimonio
liqguido do FUNDO investido nos ativos mencionados no § 22 do Artigo 11 abaixo para
fazer frente a pagamentos de despesas e encargos programados do Fundo, incluindo,
mas ndo se limitando, ao pagamento da remuneracdo do ADMINISTRADOR e do
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GESTOR, prevista no Capitulo Xl deste Regulamento, e demais encargos a serem
debitados diretamente do FUNDO, previstos no Capitulo XVI deste Regulamento.

§2°. Os investimentos do FUNDO deverdo possibilitar a participagao do FUNDO no
processo decisério da Companhia Investida, sendo que tal participacdo podera
ocorrer por uma das seguintes maneiras: (i) detencdo de Ac¢des de emissdo da
Companhia Investida que integrem o respectivo bloco de controle, (ii) celebracdo de
Acordo de Acionistas com outros acionistas, se houver, da Companhia Investida, (iii)
eleicdo de membro(s) do Conselho de Administracdo com representatividade
suficiente para influir na administracdo da Companhia Investida, assegurando ao
FUNDO a participacdo (mesmo que por meio de direito de veto) em defini¢cdes
estratégicas e na gestdo da Companhia Investida, ou (iv) celebracdo de ajuste de
natureza diversa ou adocdo de procedimento que assegure ao FUNDO participacao
(mesmo que por meio de direito de veto) em defini¢cbes estratégicas e na gestdo da
Companhia Investida, hipétese em que cabera ao Comité de Investimentos avaliar a
adequacado de tal ajuste ou procedimento quanto a sua efetiva eficacia como forma
de participagdo do FUNDO na gestdao das Companhias Investidas.

Artigo 11. A carteira do FUNDO serd composta por, no minimo, 90% (noventa por
cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de Titulos ou Valores Mobilidrios.

10

§ 1°. E vedada ao FUNDO a realiza¢do de operagdes com derivativos.

§ 29, A parcela da carteira ndo composta por Titulos ou Valores Mobilidrios deverd
ser investida em (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de renda fixa
de emissdo de instituicbes financeiras de primeira linha; (iii) operacdes
compromissadas tendo como contrapartes instituicdes financeiras de primeira linha;
e/ou (iv) cotas de fundos de investimento ou cotas de fundos de investimento em
fundos de investimentos referenciados ou relacionados aos ativos financeiros acima
indicados.

§ 32. O FUNDO podera investir até 100% (cem por cento) de seus recursos em uma
Unica Companhia Investida, do mesmo setor econdmico e regido geografica, sem
restricbes quanto a condicdes econbmicas, operacionais, regulatdrias ou
estratégicas.

§ 49, O FUNDO podera deter participacao de até 100% (cem por cento) do capital das
Companhias Investidas.
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Artigo 12. Salvo aprovacdo de em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicacdo
de recursos do FUNDO em titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais
participem:

| — o administrador, o gestor, os membros de comités ou conselhos criados pelo
FUNDO, se houver, e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco
por cento) do patriménio do FUNDO, seus socios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total;

Il — quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo
financeira da operacdo de emissdo de valores mobilidrios a serem
subscritos pelo FUNDO, inclusive na condi¢ao de agente de colocagao,
coordenagao ou garantidor da emissao; ou

b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da
Companhia Investida dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo
FUNDO, antes do primeiro investimento por parte do FUNDO.

§1°. Salvo aprovagdo em assembleia, é igualmente vedada a realizacdo de
operagdes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso | do caput, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobilidrios administrados pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR.

§ 22 O disposto no § 12 nao se aplica quando o ADMINISTRADOR ou GESTOR do
FUNDO atuarem:

| — como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicdo de
contraparte do FUNDO, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa
e liguidez do FUNDO; e

Il —como ADMINISTRADOR ou GESTOR de fundo investido, desde que expresso
em regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo,

95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

§ 32 Para fins de verificacdo do enquadramento previsto neste Capitulo, os valores:

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por CAROLINA LASKOWSKI ITIKAWA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 09/11/2022 as 19:30, sob 0 nimero WJIMJ22420145836

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1121729-40.2018.8.26.0100 e codigo E3C97C2.



fls. 1421

| — destinados ao pagamento de despesas do FUNDO desde que limitados a 5%
(cinco por cento) do capital subscrito;

Il — decorrentes de operagdes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
dia util do 22 més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra
o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
dia util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra
o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido.

Il — a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo; e

IV — aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes
financeiras.

§42, Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no artigo 0 deste Regulamento
perdure por periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido neste
Regulamento, o administrador deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término
do prazo para aplicagao dos recursos:

(i)  reenquadrar a carteira; ou
(ii)  devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido ao Cotista que

tiver integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento,
na propor¢ao por ele integralizada.
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§52. Para fins do disposto no presente Artigo, fica desde ja autorizado, ndo sendo
necessaria a aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, o investimento, pelo
FUNDO nas sociedades (i) TAVARES DE ALMEIDA EMPREENDIMENTQOS IMOBILIARIOS
S.A. (CNPJ.: 50.550.342/0001-53); (ii) CACHACA BRASILEIRA INDUSTRIA E COMERCIO
DE BEBIDAS S.A. (CNPJ.: 17.366.565/0001-90), (iii) LUSOPAR S.A. (CNPJ.:
10.943.100/0001-05), (iv) TAVARES DE ALMEIDA PARTICIPACOES S.A. (CNPJ.:
53.179.511/0001-89); (v) AGROVERA AGRO INDUSTRIAL VERA CRUZ S.A. (CNPJ.:
04.986.188/0001-40); (vi) CASA GRANDE HOTEL S.A. (CNPJ.: 61.346.318/0001-13);
(vii) USINA RIO PARDO S.A. (CNPJ.: 08.657.268/0001-02); (viii) BANCO LUSO
BRASILEIRO S.A. (CNPJ.: 59.118.133/0001-00); (ix) AGRO INDUSTRIAL VISTA ALEGRE
S.A. (CNPJ.: 44.836.856/0001-77) e também em qualquer sociedade controlada,
coligada, subsidiaria de tais sociedades, ou que tenham como acionistas e/ou
quotistas os Cotistas e/ou membros do Comité de Investimentos ndo se aplicando,
para referidas sociedades, a vedacdo constante no artigo 36 da Instrucdo CVM n2 391
de 16 de julho de 2003.

Artigo 13. N3o obstante a diligéncia do GESTOR em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuacgdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas
de liguidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o GESTOR
mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

§19. Os recursos que constam na carteira do FUNDO e os Cotistas estao sujeitos aos
seguintes fatores de riscos, de forma n3do exaustiva:

(i) Risco de Liquidez: as aplicagdes em valores mobilidrios do Fundo apresentam
peculiaridades em relacdo aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de
investimentos brasileiros, em razao das caracteristicas de prazo e dura¢gao do mesmo.
Caso o FUNDO precise se desfazer de parte desses valores mobilidrios como
debéntures, bonus, a¢des de companhias fechadas, ou abertas com pouca
negociacdo, poderd ndo haver comprador ou o preco de negociacdo obtido poderd
ser reduzido devido a baixa liquidez no mercado de mobiliario no pais, causando
perda de patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos
Cotistas.
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(ii) Risco do Mercado Secundario: O FUNDO é constituido sob a forma de
condominio fechado, assim, o resgate das Cotas s6 poderd ser feito ao término do
prazo de duragdo do FUNDO, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo
tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas cotas, ele tera que aliena-las no
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no
Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacao
dessas cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial ao investidor.

(iii) Risco de restricdes a negocia¢dao: As Cotas do FUNDO serdo distribuidas
mediante esforcos restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476/09, de modo que
somente poderdo ser negociadas no mercado secunddrio depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscricdo. Desta forma, caso o investidor precise negocia-las
antes desse prazo, ele estard impossibilitado de fazé-lo.

(iv) Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢ao de prego entre o
derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do
FUNDO, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir
os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o
FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das posicdes a vista,
existe o risco da posi¢ao nao representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar
perdas ao FUNDO.

(v) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na
rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(vi) Risco de Concentragdo: O risco associado as aplicacbes do FUNDO é
diretamente proporcional a concentracdo das aplicacdes. Quanto maior a
concentracdao das aplicagdes do FUNDO em uma Unica companhia emissora de
titulos, maior sera a vulnerabilidade do FUNDO em relagdo ao risco de tal emissora O
FUNDO podera investir até 100% (cem por cento) de seus recursos em uma unica
Companhia Investida, do mesmo setor econémico e regido geografica, sem restricoes
guanto a condicdo econémica, operacionais, regulatérias ou estratégicas.
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(vii)  Risco Relacionado a Fatores Macroecondomicos e a Politica Governamental:
O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos ao controle do ADMINISTRADOR e do GESTOR, tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagbes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro

e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagcBes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda
de liquidez dos ativos que compdem a carteira do FUNDO, (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos, e (c) incremento significativo no volume das amortiza¢des de
Cotas aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas. Tais fatos poderdo acarretar
prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes por ocasido da
liguidagdo do FUNDO. Ndo obstante, o FUNDO desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteracGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da
moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre

outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroecondmicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogao
de medidas que possam resultar na flutuagao da moeda, indexag¢dao da economia,
instabilidade de precgos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdao impactar os negdcios, as condi¢cdes financeiras, os resultados
operacionais do FUNDO e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do
FUNDO. Impactos negativos na economia, tais como recessdao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do FUNDO.
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(viii)  Riscos relacionados as Companhias Investidas: Os investimentos do FUNDO
sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nado ser
condizente com o esperado pelos Cotistas. A Carteira de Investimentos estara
concentrada em titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Companhias
Investidas. Embora o FUNDO tenha sempre participacdao no processo decisério das
respectivas Companhias Investidas, ndo hd garantias de (i) bom desempenho de
guaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas e (iii)
continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira de investimentos e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado
do GESTOR, os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo
das Companhias Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remunerac¢do/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o FUNDO e os seus Cotistas poderdao experimentar
perdas, ndao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminagao de tais riscos.

(ix) Riscos Relacionados aos Setores de Atuagao das Companhias Investidas: O
objetivo do FUNDO é realizar investimentos em Companhias Investidas sujeitas a
riscos caracteristicos e individuais dos distintos segmentos em que atuam, os quais
ndo sao necessariamente relacionados entre si, e que podem direta ou indiretamente
influenciar negativamente o valor das Cotas.

(x) Riscos Relacionados a Distribui¢cdao de Dividendos Diretamente aos Cotistas:
Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes essencialmente dos
rendimentos, dividendos e outras remunerag¢des que sejam atribuidas aos valores
mobilidrios integrantes de sua carteira, bem como pela aliena¢dao de bens emitidos
pelas Companhias Investidas. Portanto, a capacidade do Fundo de amortizar Cotas
estd condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

(xi) Risco de Patrimo6nio Negativo: As eventuais perdas patrimoniais do FUNDO

ndo estao limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais no fundo.
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(xii)  Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores de valores mobilidrios e
ativos financeiros de renda fixa que integram ou que venham a integrar a carteira do
Fundo e/ou outras partes envolvidas em operagdes realizadas pelo Fundo ndo
cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de
suas dividas para com o Fundo.

(xiii) Demais Riscos: O FUNDO também poderd estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros, alteracao
na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos em determinados ativos
financeiros integrantes da carteira de investimentos do FUNDO.

§ 29 As aplicagbes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.

Capitulo VIII
Obriga¢oes do Administrador e do Gestor

Artigo 14. Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da
regulamentacdo aplicavel ao FUNDO e deste Regulamento, sdo obriga¢cdes do
ADMINISTRADOR:

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco)
anos apds o encerramento do FUNDO:
a. os registros de cotistas e de transferéncias de cotas;
b. o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;
c. olivroou lista de presenca de cotistas;
d. os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstracdes
contabeis;
e. os registros e demonstracdes contabeis referentes as operacdes e ao
patriménio do FUNDO;
f. adocumentacdo relativa as operagdes e ao patriménio do FUNDO; e
g. as atas do Comité de Investimento, recebidas do GESTOR.
Il. receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao FUNDO;
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pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela
CVM, nos termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na legislacgdio aplicavel ou neste
Regulamento;

elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagdes e
resultados do FUNDO, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as
disposi¢des da Instrugdo CVM n9. 578/16 e deste Regulamento;

manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade
pela CVM;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo fundo e informados no momento do seu registro, bem
como as demais informacdes cadastrais;

fornecer aos cotistas que assim requererem, estudos e andlises de
investimento, elaborados pelo GESTOR ou pelo ADMINISTRADOR, que
fundamentem as decisbes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacgdes
e respectivas decisGes;

fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, assim requererem,
atualizac¢Ges periddicas dos estudos e analises elaborados pelo GESTOR ou
pelo ADMINISTRADOR, permitindo acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagao
de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter
a documentacdo referida no inciso | deste artigo até o término do mesmo;
exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do FUNDO;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condicao de ADMINISTRADOR;

manter os titulos ou valores mobiliarios fungiveis integrantes da carteira
do FUNDO custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio
da atividade pela CVMV;

elaborar e divulgar as informagbes previstas no Capitulo XXI deste
Regulamento;

outorgar procuracdo para pessoa indicada pelo Comité de Investimentos
para comparecer e votar em assembleias gerais e especiais das
companhias objeto de investimento pelo FUNDO, devendo a referida
pessoa seguir as instrucbes de voto transmitidas pelo Comité de
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Investimentos, bem como dar conhecimento a respeito das deliberacdes e
disponibilizar ao ADMINISTRADOR e ao Comité de Investimentos cdpia da
respectiva ata, no prazo de até 2 (dois) dias Uteis apds a sua assinatura;

XV. tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco
Central do Brasil n2. n2. 3.461, de 24 de julho de 2009, na Instru¢ao CVM
n2. 301, de 16 de abril de 1999, na Instrucdo da Secretaria de Previdéncia
Complementar (“SPC”) n2. 22, de 19 de julho de 1999, e no Oficio-Circular
SPC n2. 08/SPC/GAB, de 16 de julho de 2004, e respectivas alteracdes
posteriores, com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultagdo de
bens, direitos e valores identificados pela Lei n2. 9.613, de 3 de margo de
1998, e alteracdes posteriores;

XVI.  cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e do
Comité de Investimentos; e

XVII. cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste
Regulamento.

Paragrafo Unico. Em hipétese alguma o ADMINISTRADOR e o GESTOR poder3o: (i)
atuar na analise das Companhias Investidas como assessor ou consultor do Fundo
e/ou (ii) contratar prestador de servico que tenha real ou potencial conflito de
interesse pertinente as Companhias Investidas.

Artigo 15. Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da
regulamentacdo aplicdvel ao FUNDO, deste Regulamento e do contrato de gestdo a
ser firmado com o ADMINISTRADOR, nos termos da Instru¢cdao CVM n9. 578 e o Cédigo
ABVCAP/ANBIMA, sdo obrigacdes do GESTOR:

elaborar, em conjunto com o ADMINISTRADOR, relatério de que trata o art.
39, inciso IV da Instru¢do CVM n2. 578/16;

II. fornecer aos cotistas que assim requererem, estudos e andlises de
investimento para fundamentar as decisGes a serem tomadas em
assembleia geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacgdes e respectivas decisdes;

lll. fornecer aos cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos no
regulamento, atualiza¢des periddicas dos estudos e analises que permitam
o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem
o resultado do investimento;
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custear as despesas de propaganda do FUNDO;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimoénio e as atividades do FUNDO;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condi¢cdo de GESTOR;

firmar, em nome do FUNDO, acordos de acionistas da Companhia Investida
ou, conforme o caso, ajustes de natureza diversa que tenham por objeto
assegurar ao FUNDO efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e
gestdo da Companhia Investida, mediante prévia e expressa aprovacao pelo
Comité de Investimentos, e disponibilizando cépia do acordo aos membros
do Comité de Investimentos, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis apds a sua
assinatura;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao
da Companhia Investida, nos termos do disposto no art. 62 da Instrucdo CVM
n2. 578/16, e assegurar as praticas de governanga referidas no art. 82
Instru¢do CVM n2. 578/16;

comunicar ao ADMINISTRADOR qualquer ato ou fato relevante relativo ao
FUNDO de que tenha conhecimento;

cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e do
Comité de Investimentos;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢gdes constantes deste Regulamento;
encaminhar, ao ADMINISTRADOR, as atas do Comité de Investimento, para
arquivo;

prospectar, selecionar, negociar e propor ao Comité de Investimentos
negocios para a carteira do FUNDO segundo a politica de investimento
estabelecida no Regulamento;

executar as transacbes de investimento e desinvestimento, na forma
autorizada pelo Comité de Investimento e de acordo com a politica de
investimentos do FUNDO;

representar o FUNDO, na forma da legislacio aplicavel, perante as
companhias investidas e monitorar os investimentos do FUNDO, mantendo
documentacdo habil para demonstrar tal monitoramento;

executar de forma coordenada com as atividades de administracao a
comunica¢ao com os membros do Comité de Investimentos e do Conselho
de Supervisao, quando for o caso;

enviar todas as informacdes relativas a negécios realizados pelo FUNDO ao
ADMINISTRADOR do FUNDO;
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XVIll.manter documentacdo habil para que se verifigue como se deu o seu
processo decisério relativo a composicdo da carteira do FUNDO,
independentemente da classificacdo dotada pelo FUNDO;

XIX. contratar, em nome do FUNDO, bem como coordenar, os servicos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos
do FUNDO nos ativos previstos no art. 52 da Instrucdo CVM n2. 578/16;

XX. fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informacbes e documentos

necessarios para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre
outros:

a) as informacgdes necessarias para que o ADMINISTRADOR determine se o
FUNDO se enquadra ou ndao como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo contdbil especifica;

b) as demonstracdes contabeis auditadas das sociedades investidas
previstas no art. 82, VI da Instru¢do CVM n2. 578/16, quando aplicavel; e

c) o laudo de avaliagdo do valor justo da Companhia Investida, quando
aplicavel nos termos da regulamentagdo contdbil especifica, bem como
todos os documentos necessarios para que o ADMINISTRADOR possa valida-
lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo GESTOR
para o calculo do valor justo.

Paragrafo Unico. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos
incisos Il e lll do caput, o GESTOR, em conjunto com o ADMINISTRADOR, pode
submeter a questdo a prévia apreciacao da assembleia geral de cotistas, tendo em
conta os interesses do FUNDO e dos demais cotistas, e eventuais conflitos de
interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o FUNDO
tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os cotistas que
requereram a informacao.

Artigo 16. A equipe do GESTOR reune todo o conhecimento proporcionado pela
gualidade e experiéncia de seus profissionais, buscando o maximo de sinergia entre
as diversas técnicas de administracdo de ativos, para agregar valor a carteira de
investimentos do FUNDO. No entanto, as principais decisbes do FUNDO serdo
tomadas pelo Comité de Investimentos e deverdao ser observadas pelo GESTOR,
conforme disposto neste Regulamento.

Capitulo IX
VedagOes ao Administrador e ao Gestor

17

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por CAROLINA LASKOWSKI ITIKAWA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 09/11/2022 as 19:30, sob 0 nimero WJIMJ22420145836

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1121729-40.2018.8.26.0100 e codigo E3C97C2.



fls. 1431

Artigo 17. E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, conforme o caso, direta ou
indiretamente, em nome do FUNDO:

l. receber depdsito em conta corrente;
Il.  contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
a) o disposto no art. 10 da Instru¢do CVM n2. 578/16;
b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
c) para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que deixem de
integralizar as suas cotas subscritas.

lll. prestarfiancga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacao dos cotistas reunidos em assembleia geral, na forma
prevista no paragrafo segundo do artigo 26 deste Regulamento;

IV. realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade
com as deliberacées da Assembleia Geral de Cotistas ou do Comité de
Investimentos, ou sem a aprovacgao prévia e expressa deste ultimo;

V. negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que
trata a Instrugdao CVM n2 134, de 12 de novembro de 1990, ou outros titulos
ndo autorizados pela CVM;

VI. vender cotas a prestacao;

VIl. prometer rendimento predeterminado aos cotistas; e

VIII. aplicar recursos:

a) na aquisicdo de bens imdveis;

b) na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipdteses previstas no
art. 52 Instrucdo CVM n9. 578/16 _ou caso os direitos creditérios sejam
emitidos pela Companhia Investida; e

c) na subscricdo ou aquisicdo de a¢des de sua prdpria emissao.

IX. utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de cotistas; e

X.  praticar qualquer ato de liberalidade.

Capitulo X
Comité de Investimentos

Artigo 18. O FUNDO tera um Comité de Investimentos soberano na determina¢ao dos
investimentos e desinvestimentos pelo FUNDO, o qual indicard, aprovard
previamente e acompanhard os investimentos e desinvestimentos feitos pelo
FUNDO, a performance de sua carteira de aplicacdes e as atividades do
ADMINISTRADOR e do GESTOR no cumprimento de suas obrigacOes referentes ao
FUNDO (“Comité de Investimentos”).
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§12. O Comité de Investimentos serd composto por 2 (dois) membros, sendo um deles
o Presidente do Comité de Investimentos, sendo permitida a reeleicdo. Os membros
do Comité de Investimentos, que poderdo ser pessoas fisicas ou juridicas, serdo
eleitos por voto representativo de, no minimo, 90% (noventa por cento) das cotas
emitidas do FUNDO, em Assembleia Geral de Cotistas.

§22. Os membros do Comité de Investimentos permanecerdo em seus cargos por
prazo indeterminado, e somente poderdo ser substituidos por voto representativo
de, no minimo, 90% (noventa por cento) das cotas do FUNDO, em Assembleia Geral
de Cotistas.

§32. Nos termos do Cdédigo ABVCAP/ANBIMA, somente podera ser eleito para o
Comité de Investimentos, o profissional que preencher os seguintes requisitos:

I.  possuir graduacdo em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente no pais ou no exterior;

II.  possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturacdo de
investimentos, ou ser especialista com notdrio saber na drea de investimento
de Fundos de Investimento em Participagdes;

lll.  possuir disponibilidade e compatibilidade para participa¢ao das reunides do
Comité de Investimentos;

IV. assinar termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessdrias para
preencher os requisitos dos incisos | a lll, acima; e

V. assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual
situacdo de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese
em que se abstera ndo sé de deliberar, como também de apreciar e discutir a
matéria.

§42. No caso de indicacdo de representante pessoa juridica como membro do Comité
de Investimentos, tal membro devera se obrigar a ser representado nas reunides do
Comité de Investimentos e demais atos relacionados ao funcionamento do Comité
de Investimentos por uma pessoa fisica que possua as qualificacdes exigidas no
paragrafo terceiro acima.

Artigo 19. O Comité de Investimentos tera como funcdes e atribuicbes, além das
demais previstas neste Regulamento:
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determinar e deliberar sobre as diretrizes e proposta de investimento e
desinvestimento do FUNDO;

Il.  decidir e informar o GESTOR e o ADMINISTRADOR sobre todo e qualquer
investimento ou desinvestimento em Titulos ou Valores Mobiliarios e/ou em
outros ativos, observado o disposto no Capitulo VII deste Regulamento, e
sobre alteracdes na composicao da carteira do FUNDO;

lll. decidir sobre as questdes relevantes de interesse do FUNDO, inclusive
aumento de participacdo nas Companhias Investidas, e a adog¢dao de medidas
judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do FUNDO;

IV. decidir sobre a forma de alienacao dos ativos que compdem a carteira do
FUNDO, por ocasido de sua liquidacdo, observado o Artigo 62, § 19, deste
Regulamento;

V. acompanhar as atividades do ADMINISTRADOR e do GESTOR no
cumprimento de suas obrigacdes referentes ao FUNDO;

VI. aprovar previamente a contratagdo de outros prestadores de servigos, nos
termos do Artigo 8° deste Regulamento;

VIl. aprovar a celebracdo e a alteracdo de acordos de acionistas das Companhias
Investidas; e

VIIl. indicar representantes para comparecer e votar em assembleias gerais e
especiais das Companhias Investidas pelo FUNDO e transmitir-lhes as
instrucdes de voto a serem seguidas nas respectivas assembleias.

§12. A indicacdo dos membros do Conselho de Administracdo das Companhias
Investidas a serem eleitos, substituidos ou destituidos pelo FUNDO ocorrerd nos
termos do item (i) abaixo.

(i) A indicacdo mencionada no §12 acima observard o numero de
membros cuja indicacdo cabera ao FUNDO em func¢ao de acordo de acionistas
celebrado com um ou mais acionistas das Companhias Investidas, ficando
estabelecido que a indicacdo para membros dos conselhos de administracao
das Companhias Investidas, nas hipoteses de eleicdo, substituicdo ou
destituicdo, cabera sempre ao Comité de Investimentos do FUNDO.

§22, O ADMINISTRADOR devera dentro de 3 (trés) dias Uteis do recebimento de uma
notificagdo para comparecer em reunides e/ou assembleias de qualquer espécie das
Companhias Investidas, informar sobre o recebimento e conteldo de tal notificacdo
ao Comité de Investimentos e fica obrigado ainda a comparecer em tal reunido e/ou
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assembleias e votar conforme orientacdo de voto proferida pelo Comité de
Investimentos.

(i) Recebida a notificagdo para comparecimento em reunides e/ou
assembleias de qualquer espécie das Companhias Investidas, o Comité de
Investimentos deverd se reunir para deliberar acerca da orientacdo de voto a
ser proferida pelo FUNDO a Companhia Investida

§32 Na hipdtese de qualquer Cotista ser indicado (ou autorizado a indicar outra
pessoa) como membro do Comité de Investimentos do FUNDO, este se compromete
a (agindo diretamente ou através de seu representante) a fazer com que o FUNDO
(a) invista, direta ou indiretamente, em ac¢bes de emissdao da TAVARES DE ALMEIDA
EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A. (CNPJ n2 50.550.342/0001-53), e (b) realize
guaisquer transacdes para que o FUNDO venha a deter 50% (cinquenta por cento) ou
mais das aces de emissdo da (i) CACHACA BRASILEIRA INDUSTRIA E COMERCIO DE
BEBIDAS S.A. (CNPJ.: 17.366.565/0001-90), (iii) LUSOPAR S.A. (CNPJ.:
10.943.100/0001-05), (iv) TAVARES DE ALMEIDA PARTICIPACOES S.A. (CNPJ.:
53.179.511/0001-89); (v) AGROVERA AGRO INDUSTRIAL VERA CRUZ S.A. (CNPJ.:
04.986.188/0001-40); (vi) CASA GRANDE HOTEL S.A. (CNPJ.: 61.346.318/0001-13);
(vii) USINA RIO PARDO S.A. (CNPJ.: 08.657.268/0001-02); (viiij BANCO LUSO
BRASILEIRO S.A. (CNPJ.: 59.118.133/0001-00) e (ix) AGRO INDUSTRIAL VISTA ALEGRE
S.A. (CNPJ.: 44.836.856/0001-77), seja através do capital disponivel no FUNDO ou
através de novo capital aportado pelos Cotistas através de ofertas subsequentes de
subscricao de novas Cotas.

§42. Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo qualquer tipo de
remuneracdao do FUNDO pelo desempenho de seus servicos.

§5°. Os membros do Comité de Investimentos deverao ter reputacgao ilibada, a ser
declarada quando da sua posse no cargo de membro do referido comité.

§6°. Os membros do Comité de Investimentos poderdo renunciar ao seu cargo
mediante comunicagdo por escrito encaminhada com 5 (cinco) dias de antecedéncia
ao ADMINISTRADOR, que deverd informar aos cotistas do FUNDO, sobre tal renuncia.

Artigo 20. As deliberacdes do Comité de Investimentos serdo adotadas por maioria

de votos. Em caso de empate, prevalecerd o voto do Presidente do Comité de
Investimentos.
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§19. Da deliberagao do Comité de Investimentos sera lavrada a respectiva ata, ainda
gue em forma de sumario, a qual devera ser assinada pelos membros do Comité de
Investimentos e entregue ao ADMINISTRADOR, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis
apos a sua realizagdao, cabendo ao GESTOR colher as assinaturas dos membros que
tiverem participado e votado por teleconferéncia.

Artigo 21. Os membros do Comité de Investimentos deverdao informar ao
ADMINISTRADOR, e este deverd informar aos cotistas, qualquer situacdao que os
coloquem, potencial ou efetivamente, em situagcdo de conflito de interesses com o
FUNDO, sendo que a atuacdao como diretor, membro do conselho de administragao,
do conselho fiscal ou de quaisquer d6rgdos com fungbes técnicas ou consultivas,
criados por disposicdao estatutdria, nas companhias objeto de investimento pelo
FUNDO ndo importara qualquer restricdo ou conflito com a atuacdo como membro
do Comité de Investimentos.

Paragrafo Unico. Os membros do Comité de Investimentos que participem ou
venham a participar de comités de investimento ou conselhos de supervisao de
outros fundos que tenham por objeto o investimento em companhias do mesmo
setor de economia do FUNDO deverd (i) comunicar aos cotistas quando da sua
eleicao; (ii) exceto se deliberado em contrario pela Assembleia Geral de Cotistas,
abster-se de participar das discussdes, salvo de detiver informagdes que desabonem
o investimento, assim como de votar nas reunides do Comité de Investimento,
enquanto perdurar esta situacao; e (iii) manter atualizada tais informac&es junto aos
cotistas do FUNDO.

Artigo 22. As decisdes do Comité de Investimentos ndo eximem o ADMINISTRADOR,
nem as pessoas por este contratadas para prestar servicos ao FUNDO, das suas
responsabilidades perante a CVM, os cotistas e terceiros, conforme disposto no
Capitulo VIl deste Regulamento e na regulamentacdo em vigor, observada, contudo,
a extensdo dos seus respectivos deveres, inclusive fiduciarios, perante o FUNDO, seus
cotistas e terceiros.

Capitulo XI
Assembleia Geral de Cotistas
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Artigo 23. Além das matérias sujeitas expressamente a deliberacdo da Assembleia

Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor, é

da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

VI.

VII.
VIII.

XI.

XII.

X1,

XIV.

deliberar sobre as demonstracdes contabeis do FUNDO apresentadas pelo
ADMINISTRADOR, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do
exercicio social a que se referirem;

deliberar sobre a alteragdao do Regulamento do FUNDO;

alterar o objeto do FUNDO e/ou o Tipo do Fundo, conforme classificacdo do
Codigo ABVCAP/ANBIMA;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do(s) prestadores de servicos
de administracdo e/ou de gestdo da carteira e/ou custddia das cotas do
FUNDO e escolha de seu(s) substituto(s);

deliberar sobre a transformacao, fusdo, cisdo, incorpora¢ao ou eventual
liguidagdo do FUNDO;

deliberar sobre a emissao e distribui¢cao de novas cotas, bem como sobre os
prazos e condi¢Oes para subscricao e integralizagdo das mesmas, observado
o disposto no Artigo 39 deste Regulamento;

deliberar sobre o aumento da taxa de remuneragao do ADMINISTRADOR,;
deliberar sobre a prorrogac¢ao ou redugdo do Prazo de Duragao;

deliberar sobre a altera¢dao do quorum de instalagdao e quérum qualificado
de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;

deliberar sobre o estabelecimento e/ou alteracdo de regras referentes a
instalacdo, composicdo, organizacdao, competéncia, eleicio de membros e
funcionamento de eventuais Comités do FUNDO, notadamente o Comité de
Investimentos do FUNDO;

deliberar sobre a prorrogacao do prazo a que se refere o Artigo 42, deste
Regulamento;

deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informacgdes
apresentado por cotistas, observado o disposto no Artigo 14, §1°, deste
Regulamento;

deliberar sobre a utilizacdao de ativos integrantes da carteira do FUNDO na
liguidacdo do FUNDO, bem como estabelecer critérios detalhados e
especificos para a adogao desse procedimento;

deliberar sobre amortizacdo parcial ou total, quando da realizacdo de algum
desinvestimento, de cotas de emissdao do FUNDO;
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XV. aprovar a alteracdo dos limites para despesas estabelecidos no Artigo 48,
incisos IX e XI, deste Regulamento;

XVI. eleger e destituir os membros do Comité de Investimento, nos termos deste
Regulamento;

XVII. deliberar sobre a prestacao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma
de coobrigacdo, em nome do FUNDO;

XVIII. deliberar sobre qualquer orientacdo de voto do FUNDO nas Companhias
Investidas que ndo tenha sido e ndo possa ser dada pelo Comité de
Investimentos;

XIX. deliberar pela distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio
declarados pelas Companhias Investidas diretamente para o FUNDO;

XX. deliberar pela distribuicdo de dividendos e juros sobre capital prdprio
declarados pelas Companhias Investidas diretamente aos Cotistas.

XXI. a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre
o fundo e seu administrador ou gestor e entre o fundo e qualquer cotista,
ou grupo de cotistas, que detenham mais de 10% das cotas subscritas.

XXII. ainclusdo de encargos ndo previstos no art. 45 da Instru¢do CVM n2. 578/16
ou o seu respectivo aumento; e

XXIll.a aprovagdo do laudo de avaliagao do valor justo de ativos utilizados na
integralizagao de cotas do FUNDO.

Artigo 24. Ressalvado o disposto nos § 12 e 22 abaixo e quérum qualificado em
matérias especificas contidas neste Regulamento, as deliberagbes da Assembleia
Geral de Cotistas devem ser adotadas por votos que representem a maioria, no
minimo, das cotas subscritas pelo FUNDO.

§ 19. As matérias descritas nos itens (ii), (iii), (v), (vi), (viii), (ix), (x), (xi), (xiii), (xiv),
(xvi), (xviii) e (xix) do Artigo 23 acima, dependem de deliberacdo por votos que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Cotas subscritas pelo FUNDO.

§22. As matérias descritas nos itens (iv), (vii) e (xvii), do Artigo 23 acima, dependem
de deliberacdo por votos que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas pelo FUNDO.

§32. Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas e que

estejam inadimplentes na data da convocacdo da assembleia ndo tém direito a voto
sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.
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Artigo 25. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-3, ordinariamente, até 180 (cento
e oitenta) dias apds o término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre
que os interesses do FUNDO o exigirem.

§1°. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem
necessidade de reunido, caso em que os cotistas terdo o prazo de até 5 (cinco) dias
Uteis, contados do recebimento da consulta, para respondé-la.

§2°. O processo de consulta serd formalizado por correspondéncia dirigida pelo
ADMINISTRADOR a cada cotista, na qual deverdao constar todas as informacdes
necessarias ou apropriadas para o exercicio do direito de voto, para resposta no prazo
definido no pardgrafo 12 acima. A auséncia de resposta no prazo estipulado serd
considerada como recusa por parte do cotista as matérias submetidas a aprovacao,
devendo tal interpretacdo constar expressamente da prépria consulta. Quando
utilizada a consulta formal, as deliberagGes serdo tomadas observando-se os quéruns
previstos neste Regulamento.

Artigo 26. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia
de, no minimo, 15 (quinze) dias, mediante correspondéncia, fax, e-mail, ou qualquer
outro meio de comunicagdo inequivoca, encaminhada a cada um dos cotistas, sendo
gue as convocacoes deverdo indicar a data, o hordrio, o local da reunido e a descri¢ao
das matérias a serem deliberadas.

§1°. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo ADMINISTRADOR, por
iniciativa prdépria ou mediante solicitagdo de cotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das cotas emitidas pelo FUNDO.

§2°. Os cotistas deverdao manter atualizados perante o ADMINISTRADOR todos os
seus dados cadastrais, como nome completo, endereco, nimero de fax e endereco
eletrénico para fins de recebimento da comunicacdo mencionada no caput deste
artigo, bem como outras comunica¢des previstas neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel.

§3°. Independentemente da convocac¢do prevista neste artigo, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas.

§4°. A convocacao da assembleia por solicitacdo dos cotistas, deve:
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(i)  serdirigida ao ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do recebimento, realizar a convocag¢ao da Assembleia Geral
as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada
deliberar em contrario; e

(i)  conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
dos demais cotistas.

§5°. O ADMINISTRADOR do FUNDO deve disponibilizar ao Cotista todas as
informacdes e documentos necessdrios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacgao da Assembleia Geral.

Artigo 27. A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-4, em primeira ou segunda
convocagao, com a presencga de, no minimo, a maioria dos cotistas do FUNDO.

Paragrafo Unico. N3o se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira
convocacdo, esta deverd ser novamente convocada, com antecedéncia minima de
8 (oito) dias, podendo, alternativamente, ser realizada consulta formal, observado o
procedimento previsto no Artigo 25, §§ 12 e 22, deste Regulamento.

Artigo 28. Poderao comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou votar no processo
de deliberacdo por consulta formal, os cotistas inscritos no registro de cotistas na
data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

§1°. Os cotistas também poderdao votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletrénica, desde que o seu recebimento pelo ADMINISTRADOR ocorra até o dia util
anterior a data de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, e desde que tal
possibilidade conste expressamente da carta de convocacdo, com a indicacdo das
formalidades a serem cumpridas. A entrega do voto, por meio de comunicacao
escrita, deverd ocorrer na sede do ADMINISTRADOR, sob protocolo, ou por meio de
correspondéncia escrita, com aviso de recebimento. O voto por meio de
comunicacgdo eletrénica, quando aceito, terd as suas condi¢des regulamentadas na
prépria convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

§2°. Das deliberacoes adotadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo lavradas as
respectivas atas, ainda que em forma de sumario, as quais serdo assinadas por todos
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os presentes e/ou terdo a elas anexadas as manifestacdes de voto proferidas nos
termos do paragrafo anterior, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas,
sendo a seguir registradas no livro préprio; e das deliberagdes adotadas por meio de
consulta formal serd lavrado ato do ADMINISTRADOR reduzindo a termo as
deliberagBes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

§3°. O resumo das deliberacbes adotadas pela Assembleia Geral de Cotistas devera
ser enviado a cada cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizagao.

Artigo 29. Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de deliberagado
da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteragao:

I.decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da
CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares;

Il.for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servicos do FUNDO, tais como
alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores
e telefone; e

lll.envolver reduc¢do da taxa de administragdao ou da taxa de gestao.
§ 12. As alteragdes referidas nos incisos | e Il do caput devem ser comunicadas aos
cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido

implementadas.

§ 292, A alteracdo referida no inciso Ill deve ser imediatamente comunicada aos
cotistas.

Capitulo XII
Remuneragao do Administrador e do Gestor

Artigo 30. Como remuneracado pelos servicos de administracao e gestao do FUNDO,

o ADMINISTRADOR e o GESTOR farao jus a uma taxa de administragdao conjunta, no
montante equivalente a:
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(i) 0,1% a.a. (um décimo por cento ao ano) sobre o patrimonio liquido do FUNDO,
caso este seja igual ou inferior a RS 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais);

(ii) 0,05% a.a. (cinco centésimos por cento ao ano) sobre o patrimonio liquido do
FUNDO, caso este seja entre RS 250.000.000,01 (duzentos e cinquenta milhdes
de reais e um centavo) e RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

(iii) 0,025% a.a. (vinte e cinco milésimos por cento ao ano) sobre o patriménio liquido
do FUNDO, caso este seja entre 500.000.000,01 (quinhentos milhdes de reais e
um centavo) e RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais);

(iv) 0,012% (doze milésimos por cento ao ano) sobre o patrimonio liquido do FUNDO,
caso este seja entre RS 1.000.000.000,01 (um bilhdo de reais e um centavo) e RS
2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais); e

(v) 0,0025% a.a. (vinte e cinco décimos de milésimos por cento ao ano) sobre o
patrimonio liquido do FUNDO, caso este seja acima de RS 2.000.000.000,01 (dois
bilhGes de reais e um centavo).

§ 19. Sera devida remunerac¢do minima mensal de R$17.000,00 (dezessete mil reais)
referentes a ambos os servicos de administracdo e gestdo, somente caso o célculo
efetuado com base no percentual indicado acima resulte em uma remuneracado
menor que a remuneragao mensal minima. A remuneragao minima mensal sera
atualizada anualmente pela variacdo positiva do IGP-M (indice Geral de Precos do
Mercado), calculado e divulgado pela Fundagao Getulio Vargas do Rio de Janeiro - RJ,
ou por outro indice que porventura venha a substitui-lo.

§ 29, A remuneracgdo prevista no caput ou no § 12 deste artigo deve ser provisionada
diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patrimonio liquido do
FUNDO, e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 52 (quinto) dia util do més
subsequente. O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da taxa de
administra¢do sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos que
tenham sido subcontratados pelo ADMINISTRADOR, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da remunerac¢ao fixada neste Regulamento.
Em caso de inadimpléncia no pagamento da remuneragdo prevista no caput ou no §
12 deste artigo, incidird multa moratdria de 1% (um por cento) sobre o valor devido.

§ 39. N3o serd devida qualquer taxa de performance pelo FUNDO.
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§42. Na hipdtese de renuncia, destituicdo, substituicdo ou descredenciamento do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, os valores devidos a titulo de remuneragdo serdo
calculados de forma pro rata die entre a data da ultima distribuicdo e a data da efetiva
substituicdlo do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR. Em qualquer hipdtese, a
destituicdao pelos cotistas tornar-se-a eficaz quando um ADMINISTRADOR ou GESTOR
substituto for nomeado pelos Cotistas, devendo a Assembleia Geral de Cotistas ser
convocada para deliberar sobre a substituicio do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR. Se
afastado de suas atribuicbes pela CVM, a CVM poderd nomear um substituto
temporario para o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, o qual devera permanecer em
tal funcao até a eleicdo da nova administracdo do Fundo.

§ 59, Salvo a taxa de administracdo calculada de acordo com este Regulamento, o
ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo fardo jus a qualquer outra remuneracao ou
pagamento com relacdo a administracdo e a gestao do FUNDQ, incluindo, mas nao se
limitando a, quaisquer taxas, pagamentos ou cobrang¢as de Companbhias Investidas.
§ 42, Pelos servigos de custédia dos ativos financeiros e valores mobilidrios e
tesouraria da carteira do FUNDO, o CUSTODIANTE fard jus ao montante equivalente
a RS 100,00 (cem reais) mensais, excetuadas as despesas relativas a liquidacdo,
registro e custddia de operacdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros
e modalidades operacionais devidas pelo FUNDO.

Capitulo XIII
Cotas, Negociacao e Transferéncia

Artigo 31. As cotas do FUNDO corresponderao a fracdes ideais de seu patrimonio e
sdo de uma Unica classe.

§1°. Todas as cotas terdo a forma nominativa e serdo escriturais, mantidas em conta
de depdsito em nome de seus titulares.

§2°. A propriedade das cotas escriturais presumir-se-a8 por extrato de conta de
depdsito, aberta em nome de cada cotista.

§3°. As cotas assegurarao aos seus titulares direitos e obrigacdes idénticas.

§4°. Todas as cotas terdo direito de voto nas Assembleias Gerais de Cotistas,
correspondendo cada cota a um voto.
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§5°. Para fins deste Regulamento, “Valor da Cota” significa o valor resultante da
divisdo do valor do patrimonio liquido do FUNDO pelo nimero de cotas do FUNDO
no encerramento do dia e sera apurado semestralmente ou em menor periodicidade,
caso seja necessaria para integralizagcdao de novas cotas, amortizagdo ou resgate de
cotas, ou, ainda, mediante solicitacdo por escrito da maioria dos cotistas do FUNDO.

Artigo 32. As cotas do FUNDO somente poderdo ser negociadas em mercados
regulamentados:
I.  quando distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na CVM;
II. quando distribuidas com esforgos restritos, observadas as restricbes da
norma especifica; ou
.  guando as cotas ja estejam admitidas a negociacio em mercados
regulamentados.

§ 12, Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamentados, as cotas que nao
se enquadrem nas hipoteses dos incisos | a lll do caput, desde que sejam previamente
submetidas a registro de negocia¢dao, mediante apresentacdo de prospecto, nos
termos da regulamentacdo aplicavel.

§2°. Os cessiondrios de cotas do FUNDO serdao obrigatoriamente investidores
qualificados, conforme definidos pela legislacdo vigente e deverao aderir aos termos
e condi¢des do FUNDO, por meio da assinatura e entrega ao ADMINISTRADOR dos
documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdio em
vigor e efetivo registro como cotistas do FUNDO.

Artigo 33. Direito de Preferéncia. Os Cotistas somente poderao transferir, direta ou

indiretamente, suas Cotas, se observadas todas as condicdes e restricdes
estabelecidas para tanto neste Regulamento. Caso um cotista deseje, por qualquer
forma ou titulo, alienar, ceder ou de qualquer forma transferir (incluindo, mas nado se
limitando, a venda, permuta, doacdo, conferéncia ao capital, excussdo de penhor ou
caucgdo, alienacdo fiducidria em garantia, instituicio de usufruto ou fideicomisso,
disposicdo, ou outras) (“Transferir”), direta ou indiretamente (“Cotista Ofertante”),

suas cotas (“Cotas Ofertadas”), a um interessado que seja ou ndo Cotista do FUNDO

(“Adquirente Inicial”), devera como condi¢do prévia para a consumacao de tal

Transferéncia, oferecer aos demais cotistas (“Cotistas Ofertados”), de forma

proporcional as suas participacdes no patriménio do FUNDO (porém levando em
consideracdo apenas as cotas ja integralizadas), desconsiderada a participacdo do
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Cotista Ofertante, o direito de adquirir tais Cotas Ofertadas nas mesmas condicdes
oferecidas ao Adquirente Inicial (“Oferta”).

§ 19. A Oferta devera ser efetivada por meio de uma notificagdo escrita do Cotista
Ofertante entregue aos Cotistas Ofertados e ao ADMINISTRADOR, contendo a
guantidade de Cotas Ofertadas, seu preco, o prazo para pagamento, demais
condicdes da Oferta e o nome e identificacdo completos do Adquirente Inicial e, no
caso de pessoa juridica, informar a cadeia de sdcios até a linha da pessoa fisica
controladora de tal pessoa juridica (“Termos da Oferta”).

§ 29. Os Cotistas Ofertados terdo 90 (noventa) dias a contar da data do recebimento
da notificacdo referida no Pardgrafo 12 acima para manifestar a intencdo de exercer
seu direito de preferéncia para a aquisicao das Cotas Ofertadas, de acordo com os
termos da Oferta, na propor¢cdo mencionada no caput do Artigo 33. A referida
manifestacdo devera ser formalizada por meio de notificagdo por escrito para os
demais Cotistas Ofertados.

§ 32 Findo o prazo de 90 (noventa) dias referido no § 22 acima e havendo sobras de
Cotas Ofertadas, o ADMINISTRADOR devera informar tal fato aos Cotistas Ofertados
gue tiverem exercido seu direito de preferéncia para que estes, no prazo de 60
(sessenta) dias, informem sua intencao de adquirir tais sobras, mediante notificacdo
por escrito ao ADMINISTRADOR, ao Cotista Ofertante e aos demais Cotistas
Ofertados que tiverem exercido seu direito de preferéncia.

§ 42 Apds o decurso do prazo indicado no § 32 acima sem que tenha havido exercicio
de direito de preferéncia em relacdo a totalidade das Cotas Ofertadas ou aquisi¢do
de sobras das Cotas Ofertadas pelos cotistas que exerceram seu direito de
preferéncia, as Cotas Ofertadas ou suas sobras poderdao ser transferidas ao
Adquirente Inicial, no prazo de 5 (cinco) dias contados do decurso do prazo
estabelecido no § 32 acima, desde que, nas mesmas condi¢des da Oferta.

§ 52 Se ao final do prazo previsto no § 42 acima, o total de Cotas Ofertadas ou suas
sobras nado tiverem sido adquiridas pelo Adquirente Inicial, ou caso os termos e
condicdes aplicaveis a eventual Transferéncia sejam mais favordveis ao Adquirente
Inicial do que os constantes da Oferta, a Transferéncia sera considerada nula e o
procedimento previsto neste Artigo 33 devera ser novamente iniciado.
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§ 62 O Adquirente Inicial e/ou os Cotistas Ofertados que exerceram o direito de
preferéncia devera(do) igualmente se enquadrar no conceito de investidor
qualificado, conforme definido pelo Artigo 9-B da Instrucdao CVM n2 539, bem como
devera(do) aderir aos termos e condi¢ées do Acordo de Cotistas e deste Regulamento
por meio da assinatura e entrega ao ADMINISTRADOR dos documentos por este
exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro
como novos cotistas do FUNDO, além de anuir com os demais documentos
reguladores do FUNDO, conforme o caso. Adicionalmente, caso o Adquirente Inicial
e/ou os Cotistas Ofertados que exerceram o direito de preferéncia seja(m)
residente(s) no exterior, todo o procedimento para efetiva aquisicdo e alienagao de
Cotas deverd observar a regulacdo aplicavel, especialmente a Resolu¢ao n2 2.689, de
26 de janeiro de 2000 do Conselho Monetario Nacional e da Instrugao CVM n2 325,
de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada, e os normativos da CETIP.

§ 72 Transferéncia de Direitos. O direito de preferéncia estabelecido neste Artigo 33
aplica-se, também, integralmente as Transferéncias de direitos para a subscri¢cdo de
cotas.

Artigo 34. Os Cotistas deverdo manter em boa guarda e ordem, por todo o Prazo de
Duragao, os documentos que formalizarem as cessdes ou transferéncias de cotas do
FUNDO, sempre com a indica¢ao da quantidade e do valor das cotas adquiridas.

Paragrafo Unico. Os documentos mencionados no caput deste artigo deverdo ser
apresentados ao ADMINISTRADOR por ocasido da liquidacdo do FUNDO ou da
amortizacdo das cotas, sendo que, no caso de ndo apresentacdo dos documentos, o
ADMINISTRADOR reterd e recolherd os tributos previstos na legislacdo aplicavel,
sobre o valor total do resgate (na liquidagdo do FUNDO) ou da amortizac¢do.

Artigo 35. Ndo haverad resgate de cotas, a ndo ser por ocasidao do término do Prazo de
Duracdo, ou de sua liquidacdo antecipada, ndo se confundindo os eventos de resgate
com as amortizacdes previstas no Capitulo XV deste Regulamento.

Capitulo XIV
Emissao e Distribuicao das Cotas

Artigo 36. As cotas serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos de

colocacdo, que venha a ser realizada durante o prazo de duracdo do FUNDO, nos
termos da Instrucdo CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
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(“Instrucdo CVM 476"”), as quais (i) serdo destinadas exclusivamente a investidores

qualificados, (ii) serdo intermediadas por sociedades integrantes do sistema
brasileiro de distribuicdo de valores mobilidrios, e (iii) estardo automaticamente
dispensadas de registro perante a CVM, nos termos da Instrucdao CVM 476 (“Ofertas
Restritas”).

§ 12. No ambito de toda e qualquer Oferta Restrita, sera permitida a procura de, no
maximo, 50 (cinquenta) investidores qualificados e as cotas somente poderdo ser
subscritas por, no maximo, 20 (vinte) investidores qualificados, nos termos da
Instru¢ao CVM 476.

§ 29, As cotas deverdo ser subscritas pelos cotistas até a data de encerramento da
respectiva Oferta Restrita, conforme prazo estabelecido em cada emissdo de cotas.

§ 32. No ato da subscricdo de cotas, o subscritor (i) assinard o boletim individual de
subscricdo, que serd autenticado pelo ADMINISTRADOR, (ii) se comprometerd, de
forma irrevogdvel e irretratavel, a integralizar as cotas por ele subscritas, nos termos
deste Regulamento, e (iii) receberd exemplar atualizado deste Regulamento, quando
deverd declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, sua condicdo de
investidor qualificado e atestar que esta ciente (a) das disposicdes contidas neste
Regulamento, (b) de que a Oferta Restrita nao foi registrada perante a CVM, e (c) de
gue as cotas estdo sujeitas as restricdes de negociacao previstas neste Regulamento
e na regulamentacdo aplicével.

§ 49 As cotas serdo integralizadas mediante a entrega de ativos de emissdo das
Companbhias Investidas e/ou em moeda corrente nacional por meio de crédito dos
respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do
Fundo, mediante ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de
ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central.

§ 52 Aintegralizacdo de cotas mediante a entrega de ativos devera ser realizada fora
do ambito da CETIP.

Artigo 37. A emissdao das cotas da primeira Oferta Restrita sera deliberada pelo
ADMINISTRADOR sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas,
sendo que serdo ofertadas no minimo 1.000 (hum mil) cotas e no maximo 150.000
(cento e cinquenta mil) de cotas.
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§ 12 O preco de emissdo das cotas da primeira Oferta Restrita serd de RS 1.000,00
(mil reais). As cotas da primeira Oferta Restrita poderdo ser subscritas dentro do
prazo descrito no §22 abaixo, sendo que cada investidor devera subscrever no
minimo RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), observado, se for o caso, que a
subscricdo minima de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por pessoas naturais e
juridicas mencionadas no inciso IV do Artigo 109 da Instrucdao CVM 409, para fins de
cumprimento do disposto no inciso |l do Artigo 42 da Instrugdo CVM 476.

§2°. O prazo para subscricdao das cotas da Primeira Oferta Restrita constitutivas do
patrimonio inicial minimo estabelecido para funcionamento do FUNDO é de 2 (dois)
anos, contado da respectiva data de registro do FUNDO na CVM e prorrogavel
mediante aprovagao do ADMINISTRADOR do FUNDO. O FUNDO podera entrar em
funcionamento a qualquer tempo desde que: (i) sejam assinados Boletins de
Subscricdo suficientes para se atingir o valor maximo de distribuicdo de
RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais); (ii) decorrido o prazo de 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, e que tenham sido assinados Boletins de
Subscricdo e Compromissos de Investimentos suficientes para se atingir o patriménio
inicial minimo de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Patrimdnio Inicial Minimo”);

ou (iii) a qualquer momento, durante 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias e, desde
que tenham sido assinados Boletins de Subscricdo suficientes para se atingir o
Patrimonio Inicial Minimo e desde que assim deliberado pelo ADMINISTRADOR,
ficando suspensa, a partir da data de deliberagdo, a distribuicdo das Cotas nao
subscritas.

§3°. Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o Patrimonio Inicial
Minimo para funcionamento do FUNDO ndo seja atingido, as cotas ndao subscritas
serdao automaticamente canceladas e o patrimonio liquido do FUNDO sera restituido
aos subscritores nas proporgdes dos valores integralizados, acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacbes do FUNDO e deduzidos de seus
custos, despesas e tributos, sendo os ativos das Companhias Investidas que forem
aportados ao capital do FUNDO, restituidos a quem os utilizou para fins de
integralizacao das cotas por ele subscritas.

Artigo 38. Novas distribuicdes de cotas do FUNDO dependerdo de prévia deliberacao
da Assembleia Geral de Cotistas e registro — ou dispensa, no caso de Ofertas Restritas
— da oferta de distribuicdo na CVM.
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§1°. Na hipdtese de nova distribuicdo de cotas, sera utilizado como preco de emissao,
o Valor da Cota do primeiro dia util subsequente ao da efetiva disponibilidade de
recursos pelos cotistas em favor do FUNDO.

§2°. As ofertas de distribui¢ao de cotas do FUNDO poderao ser efetuadas com ou sem
a elaboracdo de prospecto.

Artigo 39. Por ocasido de qualquer investimento no FUNDO, o cotista deverd assinar
o respectivo boletim de subscri¢cao de cotas do FUNDO (“Boletim de Subscricdo”), do

qual deverao constar:

l. o nome e a qualificacdo do cotista;

ll. o numero de cotas subscritas; e

lll. o preco de subscricdo, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o
respectivo prazo.

Artigo 40. A integralizacao das cotas do FUNDO poderd ser realizada por meio de
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou depdsito em conta corrente em nome do
FUNDO, conforme previsto em cada Boletim de Subscrigdo.

§1°. Admite-se, ainda, a critério do Comité de Investimentos, a integralizacdo de
cotas por meio da utilizacdo de bens e direitos, inclusive Titulos ou Valores
Mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas, avaliados por seu custo de
aquisicdo, a preco de mercado, por seu valor econémico ou por seu valor patrimonial,
conforme o caso, observadas disposicoes legais e regulamentares a este respeito.

§2°. As aplicacbes no FUNDO poderdao ser feitas em bens e direitos mediante
aprovacao prévia do Comité de Investimento e desde que o ADMINISTRADOR
entenda que a sua realizagdo se da no interesse do FUNDO, ocorrendo sempre de
forma proporcional ao valor dos ativos da carteira, exceto se expressamente
autorizada, por cotistas detentores de, no minimo, 90% (noventa por cento) das cotas
em Assembleia Geral de Cotistas, a aplicacdo desproporcional.

§3°. Cada Boletim de Subscricdo sera devidamente autenticado pelo

ADMINISTRADOR e correspondera ao comprovante de pagamento pelo cotista da
respectiva integralizacdo de cotas do FUNDO.
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Artigo 41. O cotista que ndo fizer o pagamento nas condicdes previstas neste
Regulamento e/ou no respectivo Boletim de Subscricdo ficard de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito, atualizado pelo
IPCA, pro rata temporis, e de uma multa mensal de 1% (um por cento) sobre o débito
corrigido, cujo montante sera revertido em favor do FUNDO.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de o cotista n3o realizar o pagamento nas condicdes
previstas neste Regulamento e/ou no respectivo Boletim de Subscri¢do, os demais
cotistas nao responderao por tal inadimplemento.

Artigo 42. As importancias recebidas pelo FUNDO a titulo de integralizagdo das cotas
subscritas deverao ser depositadas em conta corrente em nome do FUNDO, sendo
obrigatéria a sua aplicacdo na aquisicio de Titulos ou Valores Mobilidrios das
Companhias Investidas, de acordo com a politica de investimento do FUNDO, nao
podendo ultrapassar o ultimo dia util do 2° més subsequente a data inicial para a
integralizacdo de cotas, sendo que, até a sua aplicacdo, tais recursos deverao ser
investidos nos ativos descritos no §22 do Artigo 11 deste Regulamento.

Artigo 43. Ndo serd cobrada qualquer taxa de ingresso ou de saida dos cotistas do
FUNDO.

Capitulo XV
Amortizacao das Cotas e Pagamento de Rendimentos aos Cotistas

Artigo 44. Os recursos provenientes da alienacdo dos Titulos ou Valores Mobiliarios,
deduzidos os compromissos presentes e futuros do FUNDO, assim como quaisquer
valores recebidos pelo FUNDO, exceto dividendos, em decorréncia de seus
investimentos, serdo reinvestidos nos termos, forma e condi¢des deste Regulamento,
exceto se deliberada, por cotistas detentores de, no minimo, 90% das cotas, em
Assembleia Geral de Cotistas, a sua distribuicdo, a titulo de amortizacdo de cotas.
Caberd ao ADMINISTRADOR tornar operacional a decisdo da Assembleia Geral de
Cotistas no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis.

Paragrafo Unico. A amortizagdo abrangera todas as cotas do FUNDO, mediante rateio
das quantias a serem distribuidas pelo nUmero de cotas existentes.
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Artigo 45. Nos termos do Artigo 23 deste Regulamento, os dividendos e/ou juros
sobre capital préprio declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do
FUNDO por conta de seus investimentos em Titulos ou Valores Mobilidrios, bem
como os rendimentos no §22 do Artigo 11 deste Regulamento poderdao ser pagos
diretamente aos cotistas ou para o FUNDO. Na hipdtese de os dividendos e/ou juros
sobre capital proprio serem distribuidos ao FUNDO, conforme deliberado pelos
cotistas, tais quantias serdo distribuidas aos cotistas através de amortizacdo das
cotas, na proporcdo das cotas por eles detidas no prazo que vier a ser deliberado pela
maioria simples das cotas do FUNDO, em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 46. Uma vez aprovadas, as amortiza¢bes de cotas e os pagamentos de
rendimentos aos cotistas serdo feitos por meio de documento de ordem de
pagamento ou depdsito em conta corrente, ndo devendo ultrapassar o ultimo dia util
do 2° més subsequente a data inicial para integralizacdo de cotas.

Paragrafo Unico. Mediante aprovagdo de cotistas detentores de, no minimo, 90%
(noventa por cento) das cotas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, sera
possivel a utilizacdo de bens e direitos, inclusive valores mobilidrios, na amortizacao
de cotas, bem como na liquidacdo do FUNDO, observado o disposto no Artigo 61,
Paragrafo Unico, deste Regulamento, devendo a respectiva Assembleia Geral de
Cotistas estabelecer oportunamente os critérios detalhados e especificos para a
adoc¢ao de tais procedimentos.

Art. 47. Ao final do Prazo de Duracgao, caso a Assembleia Geral de Cotistas decida por
ndo prorrogd-lo nos termos deste Regulamento, ou quando da liquidacdo antecipada
do FUNDO, todas as cotas deverdo ter seu valor resgatado integralmente em moeda
corrente nacional ou através da entrega de Titulos ou Valores Mobilidrios integrantes
da carteira do FUNDO.

Capitulo XVI
Encargos do Fundo

Artigo 48. Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragao do
ADMINISTRADOR, prevista no Capitulo XIl deste Regulamento, as seguintes despesas

gue lhe poderao ser debitadas pelo ADMINISTRADOR:

I. emolumentos e comissdes pagos por operacdo de compra e venda de titulos
ou valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO;
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taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

despesas com impressao, expedicdo e publicagcdo de relatérios, formularios e
periddicos, previstas na regulamentacao aplicavel;

despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive
comunicag¢des aos cotistas;

honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracées contabeis do FUNDO;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo imputada ao FUNDO, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e nao
decorrente de culpa ou negligéncia do ADMINISTRADOR no exercicio de suas
funcdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do FUNDO entre bancos;

quaisquer despesas inerentes fusdo, incorporacao, cisao ou liquidacao do
FUNDO e a realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas, até o limite de RS
50.000,00 (cinquenta reais) por exercicio social, o qual podera ser alterado
por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

taxa de custddia dos Titulos ou Valores Mobilidrios e/ou outros ativos
integrantes da carteira do FUNDO;

despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas com a
contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, até o limite de RS 20.000,00 (vinte mil reais) por
exercicio social, o qual poderd ser alterado por deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas; e

despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pelo
ADMINISTRADOR destinadas a constituicdao do FUNDO, mesmo que incorridas
anteriormente a constituicdo do FUNDO, tais como, mas ndo se limitando,
despesas cartordrias, laudos de avaliacdo, contratacdo de due diligence,
assessoria juridica, taxa de registro na CVM e em qualquer érgao regulador
ou mercado de negociacdo que por ventura seja necessario, observado o
prazo maximo de 03 (trés) anos a ser verificado entre a ocorréncia da despesa
e o inicio das atividades do FUNDO.
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Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como
encargos do FUNDO correrdo por conta do ADMINISTRADOR, salvo decisdo contraria
da Assembleia Geral de Cotistas.

Capitulo XVII
Patriménio Liquido

Artigo 49. O patrimonio liquido do FUNDO é constituido pelo resultado da soma do
disponivel, do valor da carteira e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades.

Artigo 50. A avaliacdo do valor da carteira do FUNDO devera observar o disposto na
Instrucdo CVM n2 579/16.

§1°. O ADMINISTRADOR assume a responsabilidade perante a CVM e os cotistas pelos
critérios, valores e premissas utilizados na avaliagdo econdmica adotada pelo FUNDO
e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério de avaliacao, este sera
regularmente utilizado ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

§2°. Somente serdo provisionadas perdas consideradas permanentes nos ativos
integrantes da carteira do FUNDO.

Capitulo XVIiI
Conflito de Interesse

Artigo 51. O Comité de Investimentos do Fundo devera analisar as eventuais
situacGes de conflito de interesses e aprovar, ou ndo, operag¢des que envolvam tal
conflito, ainda que potencial. O ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdao sempre agir
de boa-fé, e na hipdtese de potencial conflito de interesses, submeter sua resolugao
a aprovacgao do Comité de Investimentos do Fundo.

§1°. O cotista e/ou membro do Comité de Investimentos conflitado, ou seja, que se
encontre em uma situagao que o coloque, potencial ou efetivamente, em situacao de
conflito de interesses, de qualquer natureza, deverad (i) informar a referida situacao
ao ADMINISTRADOR, o qual informara essa mesma situacdo os demais membros do
Comité de Investimentos e/ou demais cotistas; e (ii) abster-se de participar das
discussdes, salvo de detiver informacdes que desabonem o investimento, assim
como de votar nas reunides do Comité de Investimento e/ou nas Assembleias Gerais
de Cotistas realizadas para a resolucdo de conflito de interesses.
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Capitulo XIX
Politica de Coinvestimento

Artigo 52. O ADMINISTRADOR e GESTOR nado serdo Cotistas do Fundo e ndo investirao
em conjunto com o FUNDO nas Companhias Investidas.

Artigo 53. O ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdo, caso aprovado pela Assembleia
Geral de Cotistas e respeitadas as restricdes legais, oferecer (i) aos Cotistas; e (ii)
outros veiculos de investimento administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR
e/ou GESTOR, oportunidades de investir, nas Companhias Investidas, em condigdes
equitativas e juntamente com o FUNDO, montante excedente ao investimento que o
FUNDO deliberou realizar. Na hipdtese de ocorrer um interesse conjunto das pessoas
acima mencionadas, o valor do investimento excedente ao do FUNDO sera rateado
entre eles, nas condigdes em que 0os mesmos vierem a negociar.

Capitulo XX
Exercicio Social e Demonstragoes Contabeis

Artigo 54. O exercicio social terd a duracdo de 1 (um) ano e terminara no dia 31 de
dezembro de cada ano, quando serdao elaboradas as demonstragdes financeiras
previstas na regulamentacgao vigente.

Artigo 55. O FUNDO terd escrituracao contdbil prépria, devendo as suas contas e
demonstraces contdbeis serem segregadas das do ADMINISTRADOR e das do
GESTOR.

Artigo 56. O FUNDO esta sujeito as normas de escrituracao, elaboragdo, remessa e
publicidade de demonstracdes contabeis determinadas pela CVM.

Artigo 57. As demonstracdes contabeis anuais do FUNDO devem ser auditadas por
auditor independente registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas
pela CVM.

§1°. O FUNDO levantara balangos semestrais, e anuais.
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§2°. O ADMINISTRADOR ¢é o responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das
demonstracées contdbeis do FUNDO e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil
entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento,
mensuracao e divulgacdo do valor dos investimentos do FUNDO, conforme previsto
na regulamentacgao especifica.

§3°. O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracao
das demonstracdes contabeis do FUNDO, pode utilizar informacdes do GESTOR,
conforme previstas no art. 40, XlIl da Instrugdo CVM n2. 578/16, ou de terceiros
independentes, para efetuar a classificacdo contdbil do fundo ou, ainda, para
determinar o valor justo dos seus investimentos.

§4°. Ao utilizar informacdes do GESTOR, nos termos do disposto no § 22 acima, o
ADMINISTRADOR deve, por meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de
diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequa¢dao de tais informacdes
obtidas.

§5°. Sem prejuizo das responsabilidades do ADMINISTRADOR, o GESTOR também
assume suas responsabilidades enquanto provedor das informacgdes previstas no art.
40, XIl da Instrugdo CVM n9. 578/16, as quais visam a auxiliar o ADMINISTRADOR na
elaboracao das demonstragbes contdbeis do FUNDO.

§6°. Caso o GESTOR participe na avaliacdao dos investimentos do FUNDO ao valor
justo, as seguintes regras devem ser observadas:

| — 0 GESTOR deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com base em
critérios consistentes e passiveis de verificacao;

Il —a remunera¢ao do ADMINISTRADOR ou do GESTOR nao pode ser calculada
sobre o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda ndo alienados;
e

Il — a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remunera¢do de

desempenho baseada na rentabilidade do FUNDO, somente pode ser recebida
guando da distribuicdo de rendimentos aos cotistas.
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Capitulo XXI
Informagdes ao Cotista e a CVM

Artigo 58. O ADMINISTRADOR do FUNDO deve enviar ao cotista, a entidade
administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a
negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-l da
Instru¢do CVM n2. 578/16;

Il. semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do semestre a que se referirem, a composicdo da carteira, discriminando
guantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

[ll.  anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento
do exercicio social, as demonstracdes contdbeis auditadas referidas na
Secdo Il Do Capitulo VIII da ICVM 578, acompanhadas do relatério dos
auditores independentes e do relatério do ADMINISTRADOR e GESTOR a
qgue se referem os arts. 39, IV, e 40, | da ICVM 578,

Paragrafo Unico. As informac&es acima poderdo ser remetidas por meio eletrdnico
pelo ADMINISTRADOR aos cotistas, desde que estes sejam devidamente
comunicados.

Artigo 59. O ADMINISTRADOR fornecerd aos cotistas, obrigatdria e gratuitamente, no
ato de seu ingresso no FUNDO, contra recibo:
l. exemplar deste Regulamento e do prospecto do FUNDO, se for o caso;
II. breve descricdo de sua qualificacdo e experiéncia profissional na gestdo ou
administracdo de carteira; e
lll.  documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou taxa
de subscricao, distribuicdo e outras com que o cotista tenha de arcar.

Artigo 60. O ADMINISTRADOR devera divulgar ampla e imediatamente o cotista, na
forma prevista neste regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pdgina da CVM, e para a entidade administradora de mercado
organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato
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relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos
integrantes de sua carteira.

§ 192. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da assembleia geral ou do
administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo,
técnico, negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao fundo que
possa influir de modo ponderavel:

| — na cotagdo das cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;

Il — na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as cotas; e

Il - na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a
condicdo de titular das cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados.

22 Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados
se o ADMINISTRADOR entender que sua revelagao pde em risco interesse legitimo do
FUNDO ou da Companhia Investida.

§ 32 O ADMINISTRADOR fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipdtese da informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo
atipica na cotacdo, prec¢o ou quantidade negociada das cotas do FUNDO.

Capitulo XXII
Liquidagao

Artigo 61. O FUNDO entrard em liquidacdo ao final do Prazo de Duracdo ou de sua
prorrogacdo, ou por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 62. Por ocasido da liquidacdo do FUNDO, o ADMINISTRADOR adotara o
procedimento descrito no Artigo 47 acima e o produto resultante serd entregue aos
cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas cotas.

§ 19. A alienagao dos ativos que compdem a carteira do FUNDO, por ocasido da
liguidagcdo do FUNDO, podera ser feita através de uma das formas a seguir, a critério

do Comité de Investimentos:

alienacdo por meio de transacdes privadas; e

43

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por CAROLINA LASKOWSKI ITIKAWA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 09/11/2022 as 19:30, sob 0 nimero WJIMJ22420145836

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1121729-40.2018.8.26.0100 e codigo E3C97C2.



fls. 1457

Il.  alienagao em bolsa de valores ou mercado de balcao, no Brasil, com ou sem
esforcos de colocacdo no exterior.

§ 22. O GESTOR devera convocar o Comité de Investimentos para deliberar sobre a
destinagdo de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na alienagdo desses
ativos a preco justo.

Artigo 63. Mediante prévia aprovacdo de cotistas detentores de, no minimo, 90%
(noventa por cento) das cotas do FUNDO, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas,
o ADMINISTRADOR poderd promover a divisdao do patrimonio do FUNDO entre os
cotistas.

Paragrafo Unico. Caberd a referida Assembleia Geral de Cotistas estabelecer os
critérios detalhados e especificos para a adogdo de tais procedimentos.

Artigo 64. O ADMINISTRADOR ndo podera ser responsabilizado, salvo em decorréncia
de culpa ou dolo no desempenho de suas func¢les, por quaisquer eventos que
acarretem:

liguidagao do FUNDO, previamente ao encerramento do Prazo de Duragao;
ou

II.  impossibilidade de pagamento dos resgates de cotas, por ocasido da
liguidacdo do FUNDO, de acordo com os critérios estabelecidos no Artigo
61, § 19, deste Regulamento.

Artigo 65. A liquidagao do FUNDO e a divisao de seu patrimonio entre os cotistas
deverdo ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de
Duracdo ou da data da realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre
a liquidacdao do FUNDO, conforme o caso.

Paragrafo Unico. Apds a divisdo do patrimdénio do FUNDO entre os cotistas, o
ADMINISTRADOR deverd promover o encerramento do FUNDO, encaminhando a
CVM a documentacdo pertinente, no prazo de 10 (dez) dias, contado da data em que
os recursos provenientes da liquidagdo forem disponibilizados aos cotistas, assim
como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do FUNDO perante
quaisquer autoridades.
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Capitulo XXIil
Arbitragem

Artigo 66 - Resolucdao Amigavel. Se houver quaisquer disputas, conflitos, questdes ou

discrepancias de qualquer natureza relacionadas ao, ou reguladas pelo presente
Regulamento, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e os Cotistas deverdo envidar seus
melhores esfor¢cos para solucionar a disputa de forma amigavel. Para tal fim,
qualquer parte interessada poderd notificar a outra de sua inteng¢dao de iniciar o
procedimento descrito nesta cldusula, pela qual os Cotistas deverao se reunir para
tentar solucionar tal conflito por meio de discussdes amigdveis e de boa-fé.

Paragrafo Unico - No caso das partes interessadas ndo chegarem a um consenso em
conformidade com o caput deste Artigo 66 no prazo de 30 (trinta) dias corridos,
contados a partir do recebimento da notificacdo de qualquer parte, entdo a disputa
devera ser solucionada por arbitragem, como descrito no Artigo 67, abaixo,
observado que, ainda que qualquer das partes se recuse a comparecer ao juizo
arbitral, a solucdo do conflito serd submetida a arbitragem nos termos deste Capitulo.

Artigo 67 - Quaisquer controvérsias, litigios, duvidas, disputas, conflitos, questdes ou
discrepancias de qualquer natureza oriundas ou relacionadas a este Regulamento
(“Conflito”), envolvendo o ADMINISTRADOR, o GESTOR e os Cotistas (“Partes
Envolvidas”), caso ndo resolvido de forma amigavel nos termos do Artigo 66, serd
resolvido por meio de arbitragem, a ser conduzida perante e administrada pelo
Centro de Mediacdo e Arbitragem da Camara Portuguesa de Comércio no Brasil
(“Camara”).

Paragrafo 12 - A arbitragem serd realizada de acordo com as normas procedimentais
da Camara em vigor no momento da arbitragem (“Regulamento da Camara”).

Paragrafo 22 - A arbitragem caberd a um tribunal arbitral composto por 3 (trés)
arbitros (“Tribunal Arbitral”).

Paragrafo 32 - Cada Parte Envolvida indicard um 4&rbitro. Havendo mais de um
reclamante, todos eles indicardo de comum acordo um Unico arbitro; havendo mais
de um reclamado, todos eles indicardo de comum acordo um Unico arbitro. O terceiro
arbitro, que presidird o Tribunal Arbitral, serd escolhido de comum acordo pelos
arbitros indicados pelas Partes Envolvidas, sendo que com relacdo a arbitragem:
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(a) Quaisquer omissdes, recusas, litigios, duvidas e faltas de acordo quanto a
indicacao dos darbitros pelas Partes Envolvidas ou a escolha do terceiro arbitro serdo
dirimidos pela Camara.

(b) Os procedimentos previstos na presente cldusula também se aplicardo aos casos
de substituicdo de arbitro.

Paragrafo 42 - A arbitragem sera realizada na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, podendo o Tribunal Arbitral, motivadamente, designar a realiza¢ao de atos
especificos em outras localidades.

Pardgrafo 52 - A arbitragem serd realizada em lingua portuguesa.

Paragrafo 62 - A arbitragem serd de direito, aplicando-se as regras e principios do
ordenamento juridico da Republica Federativa do Brasil.

Paragrafo 72 - A arbitragem serd concluida no prazo de 6 (seis) meses, contados a
partir da data de assinatura do termo de arbitragem, o qual podera ser prorrogado
motivadamente pelo Tribunal Arbitral.

Paragrafo 82 - A arbitragem serad sigilosa.

Pardgrafo 92 - Os custos da arbitragem serdo arcados pela Parte Envolvida que
requerer o inicio do procedimento arbitral, que serd, se for o caso, reembolsada pela
Parte Envolvida que restar sucumbente ao final do procedimento arbitral. O Tribunal
Arbitral alocara entre as Partes Envolvidas, conforme os critérios da sucumbéncia,
razoabilidade e proporcionalidade, o pagamento e o reembolso (i) das taxas e demais
valores devidos, pagos ou reembolsados a Camara, (ii) dos honorarios e demais
valores devidos, pagos ou reembolsados aos arbitros, (iii) dos honorarios e demais
valores devidos, pagos ou reembolsados aos peritos, tradutores, intérpretes,
estenotipistas e outros auxiliares eventualmente designados pelo Tribunal Arbitral,
(iv) dos honorarios advocaticios de sucumbéncia fixados pelo Tribunal Arbitral e (v)
de eventual indenizagao por litigancia de ma-fé. O Tribunal Arbitral ndo condenara
qualquer das Partes Envolvidas a pagar ou reembolsar (i) honorarios contratuais ou
qgualquer outro valor devido, pago ou reembolsado pela parte contrdria a seus
advogados, assistentes técnicos, tradutores, intérpretes e outros auxiliares e (ii)
qgualquer outro valor devido, pago ou reembolsado pela parte contraria com relagdo
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a arbitragem, a exemplo de despesas com fotocdpias, autenticacdes, consularizacdes
e viagens.

Paragrafo 102 - As decisGes da arbitragem serao finais e definitivas, ndo se exigindo
homologacao judicial nem cabendo qualquer recurso contra as mesmas, ressalvados
os pedidos de correcdo e esclarecimentos ao Tribunal Arbitral previstos no art. 30 da
Lei n2 9.307/96 e eventual acdo anulatéria fundada no art. 32 da Lei n? 9.307/96.

Paragrafo 112 - Antes da instalacdo do Tribunal Arbitral, qualquer das Partes
Envolvidas podera requerer ao Poder Judicidrio medidas de urgéncia, sendo certo
gue o eventual requerimento de medida de urgéncia ao Poder Judicidrio ndo afetara
a existéncia, validade e eficacia da convencdo de arbitragem, nem representard uma
dispensa com relacdo a necessidade de submissdo do Conflito a arbitragem. Apés a
instalacdo do Tribunal Arbitral, os requerimentos de medida de urgéncia deverao ser
dirigidos ao Tribunal Arbitral, apds a sua constituicdo.

Paragrafo 129 - Para (i) as medidas de urgéncia anteriores a constituicdo do Tribunal
Arbitral, (ii) a execugao das decisdes do Tribunal Arbitral, inclusive da sentenga final
e eventual sentenca parcial, (iii) eventual acdo anulatéria fundada no art. 32 da Lei
n2 9.307/96 e (iv) os Conflitos que por forga da legislagdo brasileira ndo puderem ser
submetidas a arbitragem, fica eleito o foro competente da Comarca de Sao Paulo, SP
como o Unico competente, renunciando-se a todos os outros, por mais especiais ou
privilegiados que sejam.

Artigo 68 - Execucdo Especifica. O ADMINISTRADOR, o GESTOR, e os Cotistas
concordam que a atribuicdo de perdas e danos, ainda que devidos e determinados

de acordo com a lei, ndo constituira uma compensacgao apropriada e suficiente pelo
inadimplemento das obrigacdes estabelecidas neste Regulamento. Apds obtido o
reconhecimento do inadimplemento e do direito a execu¢do especifica mediante
procedimento arbitral, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, e os Cotistas, conforme o caso,
poderdo reivindicar judicialmente a execucdo especifica da obrigacdo ndo cumprida
mediante ordem judicial, de acordo com os termos dos arts. 461, 466-A, 466-B, 466-
C e 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil.

Capitulo XXIV
Disposi¢Oes Gerais
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Artigo 69 - O FUNDO e o ADMINISTRADOR/GESTOR deverdo observar o presente
Regulamento e/ou Acordo de Cotistas devidamente arquivados em sua sede,
devendo abster-se de langar transferéncias de cotas, direitos de subscricao de cotas
ou valores mobilidrios que garantam o direito a, ou sejam conversiveis em, acdes
efetuadas eventualmente em desacordo com os seus termos. O Presidente da
Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de Investimentos deverd abster-se de
computar votos contrdrios aos Acordos de Cotistas devidamente arquivados na sede
do ADMINISTRADOR em analogia ao artigo 118 da Lei das sociedades por Acdes.

Artigo 70 — Cada Cotista se compromete a ndo oferecer e a tomar todas as medidas
para que suas cotas ndao sejam objeto de constri¢cdo judicial de qualquer natureza,
inclusive penhora (“Onus”). Caso o sejam, o Cotista em questdo, conforme o caso,
devera (i) tomar todas as medidas cabiveis para substituir as cotas, conforme o caso,
por outros bens de sua propriedade, em até 30 (trinta) dias da data em que tomar
ciéncia da instituicdo do respectivo gravame, liberando as cotas do Onus; e (ii)
apresentar documentos, em vias originais ou autenticadas, que comprovem a
liberagdo do Onus sobre as Cotas em até 3 (trés) dias contados do prazo previsto
acima para obter referida liberacdo, sem prejuizo do disposto em eventual Acordo de
Cotistas.

Artigo 71 - Nenhum Cotista podera constituir penhor, cau¢do ou qualquer outro
direito real de garantia (incluindo, mas ndo limitado a, alienagao fiducidria), de forma
direta ou indireta, sobre suas cotas, em garantia de qualquer divida, prépria ou de
terceiros, salvo se previamente autorizado em deliberagdo de cotistas detentores de,
no minimo, 90% (noventa por cento) das cotas do FUNDO.

Artigo 72 - O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os membros do Comité de Investimentos
ndo serdo responsaveis, judicial ou administrativamente, por prejuizos causados aos
Cotistas em decorréncia dos investimentos do FUNDO, salvo se (i) tais investimentos
tiverem sido realizados em desacordo com a politica de investimentos estabelecida
neste Regulamento ou outras normas legais ou regulamentares aplicadveis ao FUNDO,
ou (ii) tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou culposos do GESTOR, e/ou do
ADMINISTRADOR.
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Artigo 73 — Os membros do Comité de Investimentos poderdo participar de comités
de outros fundos de investimento que tenham por objeto o investimento em
companhias que atuem no mesmo setor da economia que as Companhias Investidas
integram e, para tanto, o membro se compromete a informar e atualizar tais
participagdes aos Cotistas, por meio do ADMINISTRADOR.

* Regulamento de acordo com Assembleia Geral de Cotistas realizada em 30 de agosto de 2020 e em vigor em

31 de agosto de 2022.
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